
 

شـنبه انتـشار اطلاعـات     روز سـه . شنبه و جمعه در بازار نيويورک، دلار در مقابل يورو تضعيف شـد شنبه، چهارشنبه، پنج روزهاي سه-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
تقاضـاي قابـل قبـول در مزايـده اوراق          .  تـضعيف دلار بـود     پذيري بيشتر تشويق کرد، از دلايل عمده        گذاران را به ريسک     درمورد احتمال ثبات در بازار مسکن آمريکا که سرمايه        

اي  ترين سطح دو هفتـه  در اين روز دلار استراليا به پايين . اي در اين کشور، نيز به تقويت يورو کمک کرد           بست رسيدن مذاکرات بودجه     قرضه دولتي هلند، يک روز پس از به بن        
روز چهارشنبه پس از اينکه بن برنانکه، رئـيس  . م اين کشور انتظار براي کاهش نرخ بهره توسط بانک مرکزي را افزايش داد          در مقابل دلار آمريکا افت نمود زيرا آمار تورم ملاي         

ورو فدرال رزرو آمريکا اعلام آمادگي کرد که در صورت لزوم از ترازنامه بانک مرکزي آمريکا براي تحريک رشد اقتصادي اين کـشور اسـتفاده کنـد، دلار در مقابـل يـن و ي ـ         
گذاري بانک مرکزي آمريکا، با تقويت انتظـارات بـراي کـاهش     پيش از آن، بهبود دورنماي اقتصادي در بيانيه سياستي منتشر شده در پايان اجلاس دوروزه سياست     . تضعيف شد 

اظهارات برنانکه باعث شد که ليـر  . ، روند بازار را معکوس نمود  اما اظهارات برنانکه در کنفرانس خبري     . بيني شده، باعث تقويت دلار شده بود          نرخهاي بهره زودتر از زمان پيش     
ماهـه اول سـال در    داد اقتصاد انگليس پس از انقبـاض در سـه   پيش از آن در اين روز با انتشار اطلاعاتي که نشان مي   . اي در مقابل دلار برسد      ماهه  استرلينگ به بالاترين سطح هفت    

هاي قبلي خود در مورد رشد اقتصادي را حفظ نمود و از بانـک مرکـزي اروپـا در     بيني پس از آنکه دولت آلمان پيش. تضعيف شده بودحال ورود به رکود است ، لير استرلينگ         
اي بـادوام در   ارخانهبا انتشار اطلاعاتي که حاکي از افت تقاضا در آمريکا براي توليدات ک           . سياستهاي پولي حمايت نمود؛ يورو بيشتر تقويت شد       » شيوه معمول «زمينه بازگشت به    
هاي مخارج تجاري بود، دلار که پيش از اين هم در اين روز در مقابـل يـن تـضعيف شـده                        گيري برنامه   ترين سطح در سه سال و همچنين افت يک معيار اندازه            ماه مارس به پايين   

در اوايل روز .  پذيري را در سطح جهان افزايش داد، يورو در مقابل دلار تقويت شد شنبه با بروز علائمي از تقويت بازار مسکن آمريکا که ريسک روز پنج.بود، بيشتر تضعيف شد
اطلاعـات مـسکن آمريکـا نـشان داد کـه           . شنبه انتشار اطلاعاتي که از افت بيش از انتظار شاخص اقتصادي حوزه يورو در ماه آوريل حکايت داشت، يورو تضعيف شده بـود                        پنج

روز جمعه پس از اينکه يک گزارش نشان داد که رشـد اقتـصادي آمريکـا    . م در ماه مارس به بالاترين سطح در دو سال گذشته رسيده استهاي دست دو   قراردادهاي خريد خانه  
اي در مقابل  هفته   سطح چند  ترين   دلار به پايين    تر توسط فدرال رزرو آمريکا را افزايش داد،         ماهه اول سال چندان مطلوب نبوده است و انتظار براي اعمال سياستهاي انبساطي              در سه 

 ميليارد يورو اوراق قرضه ايتاليا که باعث کاهش نگراني در مورد بازارهاي بدهي حـوزه يـورو شـد، باعـث تقويـت                      ۹۵/۵پيش از آن، انجام موفق مزايده فروش        .يورو و ين رسيد   
بنـدي اسـتاندارد انـد پـورز در اواخـر روز              نماي منفي براي اين کشور توسط مؤسسه رتبـه         و ارائه دور   +BBB به سطح    Aگرچه تنزل رتبه اعتباري اسپانيا از سطح        . يورو شده بود  

گذاري  کننده را کاهش دهد، سرمايه گذاران نگرانند که فقدان کارآفريني مخارج مصرف رشد کمتر از انتظار نشان داد در زماني که سرمايه. شنبه تقويت يورو را محدود کرد پنج
گذاران در پايان ماه منتظر آمار اشتغال بجـز بخـش کـشاورزي آمريکـا       در روز جمعه حجم معاملات اندک بود زيرا سرمايه        . ر ملايمي کاهش داشته است    و افزايش سرمايه به طو    

 .شود، بودند که در هفته آينده منتشر مي
اما فروشها . هاي قيمت سهام و افزايش قيمت فلزات صنعتي افزايش يافتروز سه شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک بدنبال افزايش شاخص -بورس فلزات قيمتي 

ي مرتبط با انقضاي سررسيد معاملات اختياري ، ابهامات در خصوص نتايج احتمالي نشست سياستي بانک مرکزي آمريکا و ضعف تقاضاي فيزيکي در هند، تا حدودي سير 
روز چهارشنبه بعد از آنکه بيانيه فدرال رزرو احتمال انبساطي تر شدن سياست پولي را تضعييف نمود قيمت طلا تا سطح هر اونس در  . صعودي قيمت طلا را مهار کرد

به تبع آن قيمت اما بعداً در همان روز اظهارات رئيس بانک مرکزي آمريکا ، احتمال از سرگيري خريد اوراق قرضه توسط اين بانک را تقويت کرد و . دلار تنزل نمود ۹۰/۱۶۲۳
خريدهاي  باتوجه به روز پنج شنبه بهاي طلا.  دلار در هر اونس رسيد۵۹/۳۰ درصد کاهش به سطح ۶/۰ در اينروز بهاي نقره با . دلار در هراونس رسيد۳۹/۱۶۴۳طلا به سطح 

روز جمعه بهاي طلا تحت . يک درصد افزايش يافت" به بخش مسکن، تقريبامرتبط با معاملات اختياري ، افزايش شاخصهاي قيمت سهام آمريکا و انتشار ارقام مطلوب مربوط 
 و بدين نحو بيشترين افزايش هفتگي خود را از تاثير رشد نااميد کننده اقتصادي امريکا و نگرانيهاي مربوط به بحران بدهي منطقه يورو،  براي چهارمين روز متوالي افزايش يافت

بعد از اعمال تنزل رتبه اوراق بدهي دولتي  اسپانيا توسط موسسه رتبه بندي استاندارد اند پورز،  ،تقاضاي خريد طلا بعنوان مأمن سرمايه گذاري. مود فوريه به بعد ثبت ناواخر ماه
 .دلار در هر اونس رسيد ۱۱/۱۶۶۳ درصد افزايش به سطح ۴/۰در اين روز بهاي طلا با . باعث افزيش قيمتها شد

 به دليل نگراني نسبت به دورنماي اقتصادي منطقه يورو کاهش و قيمت نفت آمريکا به دليل تقويت شاخص هـاي قيمـت                       شنبه بهاي نفت خام برنت    روز سه    -بورس نفت خام  
س بانـک مرکـزي     در روزهاي چهارشنبه وپنجشنبه بهاي نفت خام آمريکا و نفت برنت تحت تأثير افـزايش شاخـصهاي قيمـت سـهام ،اظهـارات رئـي                        .سهام آمريکا افزايش يافت     

در روزهاي مذکور . و انتشار ارقام مطلوب بخش مسکن آمريکا، افزايش يافت آمريکا در جهت تقويت احتمال از سرگيري خريد اوراق قرضه دولتي اين کشور توسط اين بانک
روز جمعه ، سير صعودي قيمت نفت تحـت تـأثير کـاهش رتبـه     . اخبار مربوط به افزايش موجودي انبار نفت آمريکا تا حدودي از شدت فشار صعودي بر قيمت نفت خام کاست          

  .اعتباري اسپانيا توسط استاندارد اند پورز و تجديد نظر نزولي در رشد اقتصادي سه ماهه اول سالجاري آمريکا ، مهار شد
  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ٢٢٤٠٥  ۰/۲۱۲۷  ١٨٢٥٥  ٠/٢٠٣٢  ۵/۲۰۶۸  ۵/۸۴۴۳  ٢٠١٢ آوريل٢٧جمعه 

٢٢٤٩٥  ۰/۲۱۱۳  ۱۷۹۶۵ ٥/٢٠١٢  ۵/۲۰۴۰  ۰/۸۳۵۶  ٢٠١٢آوريل ٢٦پنجشنبه 
٢١٧٠٠ ٠/٢٠٨٣ ١٧٤٨٥  ۰/۱۹۹۱  ۰/۲۰۴۰  ۵/۸۲۸۵ ٢٠١٢  آوريل٢٥ چهارشنبه

            
   بهره بين بانكيو، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠١٢ آوريل٢٧جمعه   ٢٠١٢  آوريل٢٦پنجشنبه   ٢٠١٢  آوريل٢٥چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
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  : خريد اوراق قرضه دولتي از سوي بانک مرکزي اروپا در چند ماه آينده احتمال شروع مجدد

رسنجي بعمـل آمـده، روز چهارشنبه نظ   )١٣٩١ ارديبهشت ماه    ٦ ( ٢٠١٢ آوريل   ٢٥براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ

 دور جديد خريد اوراق بدهي دولتـي راطـي چنـديد اين امربودکه بانک مرکزي اروپا احتمالاً      ؤم از سوي خبرگزاري رويترز   

 و بلوک اروپـا تقريبـاً       بسياري از اوراق بدهي هاي دولتي هم چنان بالا مي باشند            زيرا بازده هاي   .ماه آينده شروع خواهد کرد    

 نفرمشارکت کننده در اين نظر سـنجي اظهـار داشـتند کـه٦٠سه چهارم از تعداد     . در ورطه رکود قرار دارد    بطور قطع و يقين     

بانک مرکـزي. بانک مرکزي اروپا ا به منظور کاهش هزينه هاي استقراضي خريد اوراق بدهي دولتي را از سر خواهد گرفت           

بـه ورطـه بحـران،  منطقـه يـورو     اقتصاد بـزرگ   ه ايتاليا وفرانسه دو   اروپا در اواخر ماه اوت بعد از يک وقفه چهار ماهه، زمانيک           

.باشد اما در حال حاضر خريد اوراق قرضه دولتي متوقف مي         . ند، خريد اوراق قرضه دولتي را از سر گرفت        بدهيها کشيده شد  

به سيستم بانکي از طريق دو)  دلار    تريليون ٣/١(، تزريق بيشتر از يک تريليون يورو         اروپا آخرين اقدام سياستي بانک مرکزي

 سياستگذاران به وضوح گفتـه انـد کـه   . بوده است-ه دسامبر و دومي در ماه فوريه        اولي در ما   -مزايده وامهاي سه ساله ارزان      

اما. عهد نمايد    از قبل در مورد خريد اوراق قرضه ت        تمايلي ندارد که  او گفت   .  که اقدام کنند     هم اکنون از دولتها انتظار ميرود     

لازم به ذکر اسـت کـه بانـک مرکـزي. نقطه خطرناک، رسيد  ، يعني به     درصد ٦ مرز   به" بازده اوراق قرضه دولتي اسپانيا اخيرا

گرچـه بانـک.  اسـت     ميليارد يورو از اوراق بدهي دولتي منطقـه يـورو را خريـداري نمـوده               ٢٠٠بيش از   " اروپا تاکنون تقريبا  

از نظر قانون، خريد.  تناب از تورم، اقدام به خارج نمودن همان مقدار نقدينگي از سيستم بانکي کرده است                ، براي اج  مرکزي

 بانـک١٧ ايـن منطقـه و   در عـوض بانـک مرکـزي   .  ممنوع مي باشداز دولتهامستقيم  اوراق قرضه توسط بانک مرکزي اروپا     

آخـرين.  اوراق بـدهي را از بانکهـا وسـرمايه گـذاران ديگـر در بـازار آزاد مـي خرنـد             مرکزي کشورهاي عضو منطقه يـورو،     

 مربوط به شاخص مديران خريد بيانگر اين نکته بود که رکود بخش خصوصي منطقـه يـورو در مـاه آوريـل بـسيارگزارشات

. ورطه رکود را کاهش داده است       و اميدواريهاي در خصوص رهائي اين منطقه از        هسريعتر از پيش بيني اقتصادانان تشديد شد      

باشد که اين منطقـه يد اين امرمي  ؤگردد که نظرسنجي جداگانه ازسوي خبرگزاري رويترز در هفته گذشته م           متذکر مي " ضمنا

 درصـد،٠/١نرخ بهره کليدي بانک مرکزي در مـاه دسـامبر بـه           . تا سه ماهه سوم سالجاري در رکودي ملايم باقي خواهد ماند          

طبق آخرين نظرسنجي ها.  سال ، نرخ بهره اين بانک افزايش داده شده بود           قبلاً در اوايل آن    . ترين سطح، رسيد     يعني به پائين  

تنها يک تن از تحليل گران اقتصادي اظهارنمودکـه بانـک مزبـور.  در هيچ جهتي حرکت نخواهد کرد      ٢٠١٤اين نرخ تا سال     

اما اين ديدگاهي است که توسـط آخـرين شـاخص. بهره خواهد کرددرصدي نرخهاي ٢٥/٠ ماه مه اقدام به کاهش روز سوم 

هفته گذشته صندوق بين المللي پول کشورهاي عضو منطقه يورو را به سوي نرخهـاي بهـره. حمايت ميشود مديران خريد نيز

کـه سياسـتنداعـلام کرد  اما اين امر بامقاومتي از سوي سياستگذاران اروپائي بويژه آلماني مواجه شد کـه               . تر فرا خواند   پائين

کـه فـضا بـراي اظهـارنمود   IMK تحليل گر موسـسه  Silke Tober. پولي انبساطي منجر به افزايش نرخ تورم خواهد شد

 به منزله توافقي با اعضاي آلماني هيئت مـديره ، نـرخ اصـلي تـامين مـالي احتمالاً ،بهرحال. کاهش نرخهاي بهره مناسب است

 لازم به ذکر است که گزارشات منتشره هفته گذشته مويد اين بود که نرخ تورم در مـاه مـارس.يک درصد باقي خواهد ماند    

   .باشد  درصد بانک مرکزي اروپا مي٢ درصد رسيد که به ميزان قابل توحهي بالاتر از هدف نزديک اما پائين تر از ٧/٢به
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