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 خلاصه تحولات

 

باز هم آمارهاي اشتغال در امريكا هفته گذشته 

نتوانست نگراني خود را در هم برنانكي  .نداميدواركننده نبود

رفت رشد  همانطور كه انتظار مي .اين خصوص كتمان نمايد

نسبت به سه ماهه اقتصادي امريكا در سه ماهه نخست 

وبي را اروپا نيز هفته خ. قبلي كاهش قابل توجهي يافت

رتبه اعتباري اسپانيا كاهش يافت و . پشت سر نگذاشت

منطقه يورو و موتور محرك آن يعني آمارهاي اقتصادي 

رفت بانك مركزي  همانطور كه انتظار مي. مان خوب نبودلآ

براي تقويت اقتصاد اين كشور برنامه خريد دارايي را ژاپن 

حت تأثير بازار داراييها نيز بيش از هر چيز ت  .افزايش داد

مبني بر آمادگي بانك مركزي امريكا براي سخنان برنانكه 

با وجود . قرار گرفتاجراي دور جديد سياستهاي فوق انبساطي 

 بحران بدهيها در مورد  ضعف اقتصاد يورو و افزايش نگراني

به دليل اظهارات برنانكه و  اين دلار بود كه منطقه يورودر 

به نفع ساير ارزها عقب  كاارقام نااميدكننده اقتصادي امري

و بالاترين  استفاده كرد ضعف دلارطلا هم از . نشيني كرد

ضعف در واقع . قيمت را در هفت هفته گذشته ثبت نمود

دلار مهمترين دليل تقويت كالاها بويژه طلا و نفت در هفته 

خريد دور جديدي از اجراي احتمال  از ديگر سو، .گذشته بود

سودآوري شركتهاي بزرگ رزرو به همراه  ها توسط فدرال دارايي

بازارهاي سهام در هفته عوامل اصلي تقويت  آمريكايي

 .گذشته بود

  
 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا
U صادي قت هم ا ر مب صوي  ت

هاي اخير شاخص در ادامة روند انتشار آمار نااميد كننده طي هفته
گروه صنعتي كننده در امريكا كه توسط اعتماد مصرف

Conference Board شود  در ماه آوريل اندكي كاهش تهيه مي
خانوارهاي امريكايي نيز انتظارات  ،يافت و همزمان با اين كاهش

 . اندتورمي خود را كاهش داده
شاخص انتظارات   بر اساس گزارش منتشر شده توسط اين گروه،

يل كاهش واحد در ماه آور 2/69در ماه مارس به  5/69مصرفي از 
در عين حال شاخص انتظارات تورمي نيز اندكي بهبود . يافته است
ماهة پيش رو از  12به اين ترتيب، تورم انتظاري براي . يافته است

درصد در ماه آوريل كاهش يافته  8/5درصد در ماه مارس به  2/6
-بيني مصرفدهد هرچند از خوشانتشار اين گزارش نشان مي. است

انداز اقتصادي آينده اندكي كاسته شده است چشم كنندگان نسبت به
 . انتظار دارند نرخ تورم نيز متقابلاً تخفيف يابد و

از ديگر قسمتهاي اين گزارش به شاخصهاي مرتبط با بازار كار 
كنندگان انداز مصرفبر طبق اين گزارش چشم. توان اشاره نمودمي
دو . شده استمشخص برآورد بت به بازار كار اندكي مبهم و نانس

P1F2"فراواني شغل"و P0F۱P"شغل يافتنسختي "شاخص 
P  مورد ارزيابي قرار

شاخص اول ميزان سختي به دست آوردن يك شغل با . اندگرفته
-توجه به تعداد بيكاران و افراد واجد شرايط احراز شغل را ارزيابي مي

ي براي نشان دادن تعداد شغلهاي در دسترس صكند و دومي شاخ
اس نتايج به دست آمده در اين گزارش هر دو شاخص بر اس. باشدمي

 يافتندهند به اين معني كه هرچند سختي مذكور كاهش نشان مي
شغل كاهش يافته است اما تعداد شغلهاي ارايه شده نيز با كاهش 

                                                 
1 Jobs hard to get 
2 Jobs plentiful 
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توان نتيجة مشخص و قاطعي را به اين ترتيب نمي. مواجه بوده است
 . در خصوص بازار كار استنباط نمود

Uگردد ساير شاخصهاي مرتبط با بازار كار ين حال يادآوري ميدر ع
برخي  U.امريكا نيز از كند شدن روند بهبود در اين بازار حكايت دارد

شاخصهاي آماري نيز كه هفتة گذشته منتشر شد مويد كاهش در 
انداز رشد اقتصادي را اين امر چشم. فعاليتهاي صنعتي در امريكاست

نمايد كه در فصل اول ين نظريه را تقويت ميخطر مواجه ساخته و ا اب
 . سالجاري اندكي از پتانسيل رشد اقتصادي امريكا كاسته شده است

علاوه بر اين، هفتة گذشته ادارة تحليلهاي اقتصادي برآورد خود 
را منتشر نمود كه بر اساس  2012ماهة اول سال از رشد اقتصادي سه

 . د رشد داشته استدرص 2/2آن اقتصاد امريكا در اين فصل 
Uشانه نن سك ر م زا ا در ب ت   هاي مثب

ماه اخير در امريكا افزايش  10ن براي اولين بار طي قيمت مسك
اين افزايش قيمت به عنوان علامتي مبني بر تثبيت بهبود در . يافت

 S&Pگزارشي كه توسط . رودبخش مسكن اين كشور به شمار مي
 2/0ر مي گيرد حاكي از منطقه بزرگ شهري را در ب 20منتشر شده و 

در عين حال هنوز در . درصد رشد در شاخص قيمت مسكن است
برخي مناطق قيمتها روند كاهشي دارند و به نظر مي رسد قضاوت در 

در حال حاضر ميانگين . خصوص رشد پايدار در اين بخش زود باشد
 . بازگشته است 2002قيمت در اين كشور به سطوح سال 

هاي مسكوني دست دوم در ادهاي خريد خانههمچنين تعداد قرارد
بر طبق . در دو سال گذشته رسيده است سطحماه مارس به بالاترين 

منازل مسكوني  فروش گزارش اتحاديه ملي خرده فروشان شاخص
با وجود اين . درصد رشد داشته است 1/4اين اتحاديه در ماه مارس 

مت شاخص قي S&Pآقاي روبرت شيلر كه با همكاري موسسة 
ساختار اين بازار همچنان ضعيف Uنمايد معتقد است مسكن را تهيه مي

است و شايد يك نسل و يا بيشتر زمان لازم باشد تا شرايط به حالت 
 .عادي بازگردد

دهد درخواستها براي با وجود اين، گزارش ديگري نيز نشان مي
شاخص . كاهش يافته استماقبل هفتة در استفاده از وام رهني 

ت براي استفاده  وامهاي رهني كه توسط اتحادية بانكداران درخواس
درصد كاهش  8/3آوريل  20رهني تهيه مي شود در هفتة منتهي به 

در حال حاضر بازار مسكن امريكا مواجه با عرضه بيش از . يافته است
هاي به فروش نرفته است و پس از سقوط قيمتها در سال اندازه خانه

 .ه وضعيت پايدار در حال تلاش استهنوز براي رسيدن ب 2006
 

U    ر ر كا زا ا در ب ده  د كنن امي ا د ن رون دامة   ا

تعداد بيكاران متقاضي استفاده از مزاياي بيكاري در هفتةگذشته  
اين سطح از متقاضيان . هزار نفر رسيد 388 به اندكي كاهش يافت و

 353د ثبت شده ابتداي سال جاري، رركو بهترينهمچنان بالاتر از 
بر اساس گزارش وزارت . هاي فوريه و مارس، استر نفر در ماههزا

 1000آوريل فقط  20هي به تكار آمريكا تعداد متقاضيان در هفتة من
نفر كاهش داشته است كه به عقيدة يكي از تحليلگران بازاركار 

گزارش ديگري كه قبلاً منتشر شده بود U. رسدنااميدكننده به نظر مي
هزار شغل در ماه مارس است در حاليكه به  012حاكي از ايجاد فقط 

صورت ميانگين در سه ماهه قبل از اين ماه به طور متوسط هر ماه 
روند شكل گرفته در بازار كار نشان  U.هزار شغل ايجاد شده بود 246
. است شده ندهاي اخير اندكي كبازار طي هفته روند مثبتدهد مي

درصد در  2/8كاري به آخرين وضعيت بازار حاكي از كاهش نرخ بي
انتشار گزارش . رسدماه مارس است كه همچنان بالا به نظر مي

NFPو شاخص معروف  مربوط به بيكاري ماه آوريل P2F

1
P  در هفتة اول

برخي از ابهامات در اين خصوص را بر ) جمعه همين هفته(  مه ماه
 . طرف خواهد نمود

فاده از در زمستان، ماههاي ژانويه و فوريه، درخواستهاي است
ماه گذشته اين روند اما از  ه بودمزاياي بيكاري به شدت كاهش يافت

برخي اقتصاددانان اعتقاد . معكوس شد و تعداد متقاضيان رشد يافت

                                                 
1 Non-Farm Payroll 
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دارند زمستان گرم سال گذشته موجب رشد اشتغال در امريكا شد كه 
به تبع آن منجر به كاهش درخواستهاي استفاده از مزاياي بيكاري 

العمل بازار در ه عقيده آنها افزايش تعداد متقاضيان عكسب. گرديد
مقابل افزايش اشتغال در زمستان گذشته است و هنوز زود است كه 

 .نسبت به شرايط قضاوت و اظهار نگراني نمود
   U آقاي بن برنانكي، رييس فدرال رزرو، نيز روز چهارشنبه و پس

در صورت احساس  از برگزاري جلسه كميته بازار باز اين بانك گفت
نياز در اقتصاد امريكا، بانك مركزي در اجراي دور ديگري از سياست 

گيري كه منجر به كاهش هزينه هاي وام) QE(پولي فوق انبساطي
هاي اصلي آقاي يكي از نگراني U.مي گردد درنگ نخواهد نمود

درصدي است كه به  2/8برنانكي بازار كار امريكا و نرخ بيكاري 
هرچند كاهش نرخ . ز وضعيت مطلوب فاصلة بسياري دارداعتقاد وي ا

بيكاري هدف اصلي فدرال رزرو نيست و اين بانك بر هدف كاهش 
درصدي، متمركز است، ولي همواره  2نرخ تورم، با هدفگذاري 

هاي اصلي سياستگذاران اين بانك و افزايش تعداد بيكاران از دغدغه
 . به ويژه رئيس آن بوده است
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Uسة كم رزروجل درال  ز ف ا ر ب زا ا ة ب  يت

-هفته گذشته جلسه كميته بازار باز فدرال رزرو در روزهاي سه

آوريل،  برگزار شد و اين كميته به ادامة  25و  24شنبه و  چهارشنبه، 
در عين حال رئيس فدرال رزرو اعلام . سياست پولي جاري راي داد

ولي نمود اين بانك آمادگي اجراي فوري دور ديگري از سياست پ
فوق انبساطي را دارد و همچنين به تعهد خود به پايين نگهداشتن 

همچنين تخمين نرخ . پايبند است 2014نرخهاي بهره تا پايان سال 
رشد اقتصادي و بيكاري توسط اين بانك كه پس از جلسة مذكور 

 :اعلام گرديد به صورت زير است
 بلند مدت 2014 2013 2012 درصد

 3/2-6/2 1/3-6/3 7/2-1/3 4/2-9/2 رشد اقتصادي
 2/5-0/6 7/6-4/7 3/7-7/7 8/7-0/8 نرخ بيكاري

 

 اروپا  
Uن  آلما

P3Fكننده مصرفاعتماد شاخص 

1
P ي  در آلمان بزرگترين اقتصاد حوزه
  افزايش قيمت بنزين در اين كشور،. يورو براي ماه مه، كاهش يافت

خص شا. كنندگان براي خرج كردن را از بين برده است تمايل مصرف
واحد در ماه  8/5از  GfKكننده، موسوم به  آينده نگر رفتار مصرف

 5شاخص فوق پس از . واحد در ماه مه كاهش يافت 6/5آوريل به 
آوريل با افت مواجه شده مارس و هاي  ماه افزايش متوالي در ماه

 . است
Uرسد كه تقاضاي ضعيف در ساير كشورهاي  در مجموع بنظر مي

دي در بزرگترين اقتصاد حوزه يورو را با مشكل اروپايي، بهبود اقتصا
اقتصاد آلمان كه در سه  بنابراين ممكن استU. روبرو كرده است

در سه   درصد كوچك شده بود، 2/0، 2011ي پاياني سال  ماهه
 .  ، رشدي نداشته باشد2012ي نخست سال  ماهه

Uانيا سپ  ا

Uبندي موسسه رتبه S&P را ازتبه اعتباري اسپانيا در روز جمعه ر 
A  به+BBB  اددكاهش.U علام كرد افزايش نگرانيهاي اين موسسه ا

بين المللي نسبت به بحران بدهي و كسري بودجه اسپانيا مهمترين و 
بيشترين نقش را در كاهش مجدد رتبه اعتباري اين كشور داشته 

كاهش رتبه اعتباري اسپانيا موجب نگراني شديد سرمايه . است
 . ت به وضعيت اقتصادي اين كشور شده استگذاران بين المللي نسب

                                                 
1 Consumer Morale Index 
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از سوي ديگر، با بالا رفتن نرخ بيكاري در اسپانيا و رسيدن آن به 
اقتصاد اسپانيا هر لحظه به بحران    ي گذشته، بيشترين سطح دو دهه

 24بيكاري در اين كشور در فصل نخست سال به U. شود تر مي نزديك
سابقه بوده  تاكنون بي 90ي  درصد افزايش يافت كه اين ميزان از دهه

با بالاترين نرخ بيكاري  پانيا را به عنوان يكي از كشورهاو نام اس Uاست
خرده فروشي نيز در اين كشور براي . در دنيا به ميان آورده است

 . ويكمين ماه متوالي كاهش يافته است بيست

در تازه ترين گزارش خود  نيز بانك مركزي اسپانيادر اين راستا، 
 2012اين كشور در سه ماه نخست  كاهش رشد اقتصادياحتمال از 

بر اساس اين گزارش دولت اسپانيا كه با  .ددرصد خبر دا4/0به ميزان 
را درصد  24روبرو است و نرخ بيكاري  بحران بدهي و كسري بودجه

به را  جديدي اقتصادي يرياضت مجبور است سياستهاي تجربه كرده
  .اجرا بگذارد

U ش صكاه دم شاخ خري ن  را ا دي پ رو  ا

كاهش سفارشات و از دست دادن مشاغل توسط افراد، بخش 
بطوري كه   را متزلزل كرده است،منطقه يورو اي و خدمات در  كارخانه

و  46ارقام شاخص مديران خريد مرتبط با دو بخش فوق بترتيب به 
زني را تقويت كرد كه  ارقام فوق اين گمانه. واحد كاهش يافتند 9/47

ي نخست سال جاري رشدي  حداقل در نيمه حوزه يورو اقتصاد
ركود بخش خصوصي در اروپا در ماه رسد  به نظر مي .نخواهد داشت

گسترش  كردند اقتصاددانان تصور مي چهآوريل با سرعتي بيش از آن
هاي بوجود آمده پيرامون خروج اروپا از ركود را  و اميدواري هيافت

 . ه استساختكمرنگ 
Uر ا ركزي  انك م پاب  و

ي  ي گذشته براي هفتمين هفته بانك مركزي اروپا در هفته
اين . هاي خود را مسكوت نگه داشت ي خريد دارايي متوالي برنامه

هاي بوجود آمده پيرامون بازارهاي  موضوع نشان داد كه نااطميناني

مالي اسپانيا، هنوز نتوانسته بانك مركزي اروپا را به دخالت مجاب 
 . كند

هاي آتي اين بانك را  اظهارنظرها در مورد سياستدر زير برخي 
 :خوانيم مي

در روز چهارشنبه قائم مقام بانك مركزي اروپا اعلام كرد كه اگر 
  هاي پيش روي اقتصاد اروپا شكل واقعي تري بخود بگيرد، ريسك

. اين بانك سريعاً اقدام به كاهش نرخ بهره سياستي خود خواهد نمود
ه براي تحت نظر قرار دادن بدهي وي همچنين اضافه كرد ك

شان فعلاً در دستور كار  هاي منطقه، سياست خريد اوراق قرضه دولت
 .نخواهد بود

 ECBدر همين روز وزير اقتصاد آلمان آقاي رازلر، از مقامات 
P4Fهاي مرتبط با وضعيت بحران خارج شده خواست كه از سياست

1
P  و به

ها  ن ثبات پولي و قيمتسياستهاي نرمال و تكاليف اصلي خود پيرامو
 . بازگردند

آقاي دراقي رئيس بانك مركزي اروپا نيز در روز چهارشنبه هيچ 
هاي بحران زده  سيگنالي مبني بر حمايت بيشتر از دولتها و بانك

منطقه ارسال نكرد، اما از سوي ديگر زمان براي چرخش در 
 .  هاي اين بانك را نيز مناسب ندانست سياست

ن اظهارنظرها، نظرسنجي رويترز در روز چهارشنبه اما برخلاف اي
حكايت از آن داشت كه بانك مركزي اروپا در سه ماه آينده اقدام به 
. از سر گيري برنامه خريد اوراق قرضه كشورهاي اروپايي خواهد نمود

اين گمانه زني بدليل بازده بالاي اوراق دولتي كشورها و نيز ركود 
 . ورت گرفته استقطعي كه با آن مواجه اند ص

 
 
 
 

                                                 
 .يابد وضعيتي كه در آن سياستهاي فوق انبساطي براي مقابله با ركود و بحران پايان مي۱
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 انگليس
Uده ش شر  صادي منت قت صهاي ا خ  شا

مهمترين شاخص اقتصادي منتشر شده در هفتة گذشته، رشد 
توليد داخلي انگلستان بود كه بر كوچكتر شدن اقتصاد اين كشور 

برخلاف . هاي بسياري گرديدحكايت داشت و موجب بروز نگراني
ر فضاي اقتصادي اين رشد اقتصادي، ساير شاخصها نشان از بهبود د

مجموع اطلاعات فوق باعث شد نتوان تصوير كاملاً . كشور داشت
در عين . مشخصي از ركود و دونق را در اقتصاد انگلستان ترسيم نمود

حال روشن است كه اين كشور را آساني براي خروج از مشكلات 
 .اقتصادي سالهاي اخير پيش رو ندارد

سيون صنايع انگلستان روز چهارشنبه گزارشي توسط كنفدرا
اين در حالي . منتشر گرديد كه حاكي از رشد در سفارشات صنعتي بود

-است كه بحران مالي و اقتصادي در كشورهاي حوزة يورو كه اصلي

انداز بخش رود چشم ترين شريك تجاري انگلستان به شمار مي
 . صنايع اين كشور را نامطمئن ساخته است

فروشي ي در خصوص بخش خردهشنبه همچنين گزارشروز پنج
انگلستان منتشر شد كه حاكي از بهبود چشم انداز براي فروش طي 

علاوه بر اين، گزارش ديگري حاكي از افزايش در . سالجاري بود
انتشار آمار فوق اميدها را براي . كننده استشاخص اعتماد مصرف

ارش گز. هاي پيش رو افزايش داده استعملكرد بهتر اقتصادي در ماه
مستقل ديگري نيز توسط كميسيون اروپا منتشر شد كه بر طبق آن 

كنندگان بريتانيايي انتظارات عمومي بين صاحبان مشاغل و مصرف
 .بهبود يافته است

Uصادي منفي اقت د  ش  ر

روز چهارشنبه گزارش توليد ناخالص داخلي توسط سازمان ملي 
درصدي  -2/0آمار انگلستان منتشر شد كه حاكي از رشد اقتصادي 

اين براي دومين فصل . در اين كشور است 2012در فصل اول سال 
شود و لذا در حال حاضر پياپي است كه اقتصاد اين كشور كوچكتر مي

توان اذعان نمود كه اقتصاد انگلستان به ركود به صورت رسمي مي

نيز اقتصاداين  2011در فصل پاياني سال . اقتصادي فرو رفته است
بسياري از اقتصاددانان .  درصدي را تجربه نمود -3/0كشور رشد 

اقتصاد انگلستان حداقل  2012اميدوار بودند در فصل ابتدايي سال 
 . رشد اندكي را از خود نشان دهد

همچنين انتشار اين آمار كار را براي آقاي آزبورن، وزير دارايي 
انگلستان، كه همچنان پايبند برنامة رياضتي خود مبني بر كاهش 

به عبارت . ري بودجه در پنج سال آتي است سخت نموده استكس
ديگر آقاي آزبورن براي حصول اطمينان از به نتيجه رسيدن تلاشها 

 . براي كاهش كسري بودجه نيازمند رشد اقتصادي در اين كشور است
 ":اي اعلام نمودوي پس از انتشار آمار رشد اقتصادي در بيانيه

ت و با توجه به اين وضعيت ما زمان وضعيت كنوني بسيار بغرنج اس
بيشتري نياز داريم تا اميدوار باشيم انگلستان بتواند از بزرگترين 

به اعتقاد وي تنها چيزي كه  ".بحران مالي دورة زندگي ما خارج شود
تواند از آنچه كه هست وخيمتر نمايد، رها نمودن برنامة شرايط را مي

لذا به اين ترتيب به . تكاهش كسري بودجه و استقراض بيشتر اس
رسد دولت اين كشور از پايبندي به برنامة كاهش كسري نظر نمي

 . بودجه دست بردارد
به احتمال فراوان سياستگذاران بانك مركزي نيز به اين آمار 

در ماه مارس آقاي مارتين ويل، از . واكنش نشان خواهند داد
ر حال حاضر سياستگذاران بانك مركزي انگلستان، گفته بود كه د

.  بيندنيازي به اجراي دور ديگري از سياست پولي فوق انبساطي نمي
در آخرين جلسة كميتة سياست پولي بانك مركزي نيز فقط يك نفر 

ميليارد  350از اعضاي اين كميته به گسترش برنامة خريد دارايي به 
ي بر رسد با انتشار آمار مبنبا وجود اين، به نظر مي. پوند راي داده بود

بايست در تفكر رشد اقتصادي منفي، سياستگذاران بانك مركزي مي
را در دستور كار اين  QEخود تجديد نظر نمايند و دور جديدي از 

 . بانك قرار دهند
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 ژاپن  

Uصادي قت صهاي ا خ شا هبود   ب

هاي  در هفته گذشته بر خلاف روند قبل شاهد بهبود شاخص
كه در هفته  يهاي رين شاخصيكي از مهمت. اقتصادي در ژاپن بوديم

، گرفته استركود فاصله از خطر گذشته نشان داد كه اقتصاد ژاپن 
P5Fشاخص پيشنگر

1
P LEI اين شاخص در ماه فوريه . اقتصاد اين كشور بود

واحد افزايش  3/96واحد رشد نسبت به ماه ژانويه به سطح  7/2با 
عودي را اين شاخص از سپتامبر گذشته تاكنون روندي نسبتاً ص. يافت

 7/2رشد  .ند اين رشد چندان محسوس نبودپشت سر گذاشته اما رو
. رشد اين شاخص دارد تقويت روندواحدي اخير در يك ماه نشان از 

بيني وضعيت آينده نزديك  براي پيش LEI شاخصگفتني است كه 
 .روند اقتصاد بكار مي

P6Fمهم ديگر موسوم به همزمان شاخص

2
P تحولات را در  است كه

به مانند شاخص پيشنگر رشد  دهد نيز اقع شدن نشان ميزمان و
واحد رشد  9/0و در ماه فوريه با  ي نسبت به گذشته تجربه كردبهتر

اين شاخص كه . واحد قرار گرفت 95نسبت به ژانويه در سطح 
به تقويت دهد،  ژاپن را در زمان حال نشان ميوضعيت كلي اقتصادي 

 ژانويهدر گفتني است كه  .شرايط فعلي اقتصاد ژاپن اشاره دارد
نشانه  پيشنگرشاخص و  گزارش رسمي دولت از شاخص همزمان

                                                 
1 Leading Economic Index 
2 Coincident Index 

اما در گزارش ماه فوريه كلمه بهبود ند روشني از بهبود را نشان نداد
 .مورد استفاده قرار گرفته استوضعيت اقتصادي به روشني 

 
Uم تور ص   شاخ

اما  قيمتها در ژاپن كمي افزايش يافت رشددر هفته گذشته روند 
 .داردزيادي فاصله  )درصد 1(زي ژاپن كهنوز با تورم هدف بانك مر

درصد در سال  5/0درآخرين ارقام منتشره تورم در ماه مارس به 
درصد در  3/0افزايش يافته است، در حالي كه در ماه فوريه در سطح 

دهد تورم كنوني با  نكته قابل توجه كه نشان مي. سال قرار داشت
ي  اي دارد، قرار گرفتن تورم پايه قابل ملاحظه تورم هدف فاصله

ماه مارس در سطح ) بدون در نظر گرفتن قيمت مواد غذايي و انرژي(
درصد نسبت به ماه قبل از آن  1/0درصد در سال بود كه تنها  -5/0

مركزي در  هاياز آنجايي كه معمولا بانك. يافته استبهبود 
دهند از اين رو به  قرار مي خود تورم پايه را مدنظر يها گيري تصميم

 يرسد كه سياستهاي فوق انبساطي پولي در ژاپن براي مدت نظر مي
 .يابد ادامه   طولاني

Uاوليه رهاي  ي در آما عت صن ت  دا ولي ت توجه  دقابل  ش  ر

در هفته گذشته رشد توليدات صنعتي ژاپن در ماه مارس البته در 
ش صنعت اين در اين ماه بخ. آمارهاي اوليه بسيار قابل توجه بود

درصد نسبت به فوريه رشد نموده كه در مقايسه با رقم رشد  1كشور 
اي  بهبود قابل ملاحظه ،درصدي فوريه نسبت به ژانويه -6/1

رشد تقويت  در گزارش هفته گذشته نيز به روند . گردد محسوب مي
شاخص موسوم انتشار ارقام نه چندان مناسب  دبخش صنعت با وجو

 توليدات صنعتي كه ارقام كنوني كرده بوديمده اشاره شبه تانكان 
 .نمايد اين موضوع را تأييد ميمويد 
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Uت س ن سيا پ ركزي ژا انك م د ب دي ج  هاي 

در روز جمعه هفته گذشته بانك مركزي ژاپن همانطور كه قبلا 
تريليون ين  10رفت ميزان خريد اوراق قرضه دولتي را  نيز انتظار مي

اخير كل مبالغ اختصاص يافته به برنامه  با احتساب مبلغ .افزايش داد
بانك مركزي . افزايش يافته است تريليون ين 40خريد داراييها به 

ژاپن قصد دارد در دور جديد خريد اوراق قرضه دولتي اقدام به خريد 
در دور قبلي حداكثر اوراقي با . ساله نمايد3تا سررسيد حداكثر اوراق 

 .سال خريداري شده بود 2سررسيد 
دهي خود در نرخ  قرض عملياتمبلغي را كه براي  BOJلبته ا
P7Fثابت

1
P  را مبلغ كاهش داد و كل تريليون ين 5اختصاص داده بود 

بانك مركزي در وام  اين تغيير سياست. تقليل داد ريليون ينت 30به
تر نشان از تلاش بانك مركزي ژاپن  مدت دهي و خريد اوراق بلند

گفتني است كه معمولا . در بازار داردمدت  براي كاهش نرخ بهره بلند
مدت استقراض  دهند بصورت بلند شركتهاي خصوصي ترجيح مي

نمايند، كه اين سياست در همين راستا اتخاذ شده است و ممكن است 
 .بتواند رشد اقتصادي را بيشتر از قبل تحريك نمايد

 

 

 

                                                 
1 Fixed-rate Market Operation 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

رزش آن در هفته ماقبـل  ا توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
،  05/1 ، 465/0 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و  ، يـن در برابر يورو، پوند

  .شد ضعيفتدرصد  464/0 و  13/0

 
 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-6258/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     3157/1-3243/1محدوده 

ــد 6131/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 33/81-37/80
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 ۸ 

 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

 دلايل تضعيف ين در برابر دلار
 دور جديد سياستهاي فوق انبسطي بانك مركزي ژاپن •

 دليل تقويت ين در برابر دلار 
راني از عدم نگرانيهاي سياسي درمورد انتخابات فرانسه و نگ •

گريزي در بازار  كاهش بودجه دولت هلند كه به افزايش ريسك
 دامن زد

اظهارات برنانكي رئيس فدرال رزرو مبني بر آمادگي وي براي  •
استفاده از ترازنامه اين بانك در جهت افزيش رشد اقتصادي 

 امريكا

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
ت فرانسه و به خطر افتادن احتمال پيروزي آقاي اولند در انتخابا •

 اتحاد فرانسه و آلمان در مهار بحران بدهي به رهبري آلمان

اي در كشورهاي منطقه يورو و  خانهركاهش شاخص مديران كا •
 حتي در آلمان

كننده، اقتصادي و صنعتي در منطقه  كاهش سطح اعتماد مصرف •
 يورو

 دلايل تقويت يورو در برابر دلار
درال رزرو مبني بر آمادگي وي براي اظهارات برنانكي رئيس ف •

يش رشد اقتصادي ااستفاده از ترازنامه اين بانك در جهت افز
 امريكا

 هش سفارشات كالاهاي بادوام در امريكااك •

رشد  افزايش نااميدي نسبت به آمار نه چندان مطلوب اشتغال و •
 2012اقتصادي امريكا در سه ماهه نخست 

 دلايل تقويت پوند در برابر دلار
اظهارات برنانكي رئيس فدرال رزرو مبني بر آمادگي وي براي  •

استفاده از ترازنامه اين بانك در جهت افزيش رشد اقتصادي 
 امريكا

 كنندگان بريتانيايي  بهبود سطح اعتماد مصرف •

 ارقام ضعيف رشد اقتصادي امريكا •

 

 توضيحات بيشتر

 دلار 

ي كه بتواند بر در ابتداي هفته گذشته در امريكا خبر و يا شاخص خاص
در مقابل دلار تحت تاثير اخبار منطقه . نوسانات دلار موثر باشد منتشر نشد

. يورو، توانست بخشي از ارزش از دست رفته خود طي هفته ماقبل را بازيابد
نگرانيها در مورد احتمال به خطر افتادن اتحاد آلمان و فرانسه در مهار 

روزي آقاي اولند در مقابل آقاي بحران بدهي به رهبري آلمان در صورت پي
ساركوزي در انتخابات فرانسه و همچنين عدم توافق مقامات هلندي در 
كاهش بودجه دولتي در كنار كاهش مجدد شاخص مديران خريد 

اي در منطقه يورو عواملي بودند كه سبب ضعف يورو در مقابل دلار  كارخانه
با وجود رشد شاخص . دان بوداما در مقابل ين و پوند، دلار بازنده مي. ندشد

ن روز هفته ماقبل و با وجود ضعف يورو يخرده فروشي انگليس در واپس
پايي، پوند از فضاي بوجود آمده  بهره جست و در مقابل دلار  وديگر ارز ار
 .تقويت شد

شنبه دلار در مقابل يورو و پوند تضعيف و اين بار در  اما در روز سه
هاي نوساز در امريكا، نشان داد  ش فروش خانهكاه. مقابل ين تقويت گرديد

در مقابل استقبال از . كه هنوز بخش مسكن با رونق كافي روبرو نشده است
نتيجه مقامات  فروش اوراق قرضه دولت هلند يك روز پس از منازعات بي

اين كشور براي كاهش بودجه دولت، سبب آرامش نسبي اوضاع شد كه 
اما با توجه به جلسه . پوند را به همراه داشتتضعيف دلار در مقابل يورو و 

آخر هفته بانك مركزي ژاپن و احتمال قريب به يقين اعلام دور جديد 
ستهاي فوق انبساطي از سوي بانك مركزي ژاپن، ين در مقابل دلار اسي

 .تضعيف شد
اي در امريكا  لنامهوهاي ق در روز چهارشنبه آمار مربوط به فروش خانه

اما ساعاتي بعد . سيد و تا حدودي دلار را تقويت نمودمطلوب به نظر ر
رزرو اعلام كرد كه وي آماده است كه با استفاده از  برنانكي رئيس فدرال

رزرو، رشد اقتصادي امريكا را بيشتر از پيش  افزايش حجم ترازنامه فدرال
اين اظهارات كه به معني احتمال در پيش بودن دور سوم . تحريك نمايد

رزرو مطرح  فوق انبساطي بود، در حالي از سوي رئيس فدرالسياستهاي 
ماههاي پاياني سال جاري  تااخبار منتظر شنيدن اين گونه شد كه بازار  مي

همچنين سفارشات كالاهاي بادوام امريكا با در نظر گرفتن بخش . بودن
. تر از انتظار را تجربه كردو حتي بدون احتساب آن، كاهش فرا حمل و نقل
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ن رو در روز چهارشنبه دلار به شدت در مقابل يورو و پوند و تا حدي از اي
 .بسيار كمي در مقابل ين تضعيف شد

تاثير  ددر روز پنجشنبه نيز آمار مربوط به اشتغال به نحوي نبود تا بتوان
تعداد متقاضياني . سخنان برنانكي در روز قبل را بر روي دلار كاهش دهد

 21نمودند در هفته منتهي به  اري درخواست ميكه براي اولين بار بيمه بيك
د كه آوريل تنها يك هزار نفر نسبت به هفته ماقبل از آن كاهش نشان دا

نتوانست روند تضعيف دلار در مقابل پوند و ين بسيار كمتر از انتظار بود و 
 .را متوقف نمايد

ا رشد شكننده اقتصادي امريكاوليه برآورد در روز جمعه آمار مربوط به 
رزرو از  در حالي منتشر شد كه دو روز قبل از آن برنانكي رئيس فدرال

بر اساس . آمادگي اجراي سياستهاي فوق انبساطي دور سوم سخن گفته بود
 2012در سه ماه اول اقتصاد امريكا  BEAبرآورد دفتر تحليلهاي اقتصادي 

اهه م 3درصدي  3كه بسيار كمتر از رقم رشد  هدرصد رشد نمود 2/2تنها 
هاي  در هفته. بيني شده بود درصد پيش 5/2و همچنين رقم  2011پاياني 

بيكاري . اخير آمار مرتبط با اشتغال اين كشور نيز چندان مطلوب نبوده است
در را رزور  تواند فدرال و رشد شكننده اقتصادي دو عاملي هستند كه مي

دت براي سياستهايي كه به ش. تر سازد اتخاذ سياستهاي انبساطي مصمم
اين خبر در مجموع سبب شد تا دلار در مقابل . دلار تضعيف كننده است

در مقابل يورو . تا كنون سقوط كند 2011از اوت ترين سطح   پوند به پايين
حتي با وجود اعلام . درصد تنها در روز جمعه تضعيف شد 43/0نيز دلار 

در اين روز،  دور جديد سياستهاي انبساطي پولي از سوي بانك مركزي ژاپن
 .درصد تضعيف شد 83/0دلار در مقابل ين نيز راهي از پيش نبرد و 

 يورو 
بر خلاف هفته ماقبل، در شروع هفته گذشته يورو خوب ظاهر نشد و 

آقاي افزايش احتمال پيروزي . در مقابل دلار، پوند و ين تضعيف گرديد
P8Fاولند

1
P رئيس جمهور در انتخابات فرانسه در مقابل  نامزد حزب سوسياليست

فعلي آقاي ساركوزي، سبب شد برخي از نگرانيها درمورد اتحاد كشورهاي 
اي قرسد آ به نظر مي. بزرگ منطقه يورو در مهار بحران بدهي افزايش يابد

در كشور . اولند از رهبري آلمان در مهار بحران اخير چندان خوشنود نيست
ش بودجه دولت، هلند نيز با وجود عدم توافق مقامات ارشد براي كاه

                                                 
1 Fransico Hollande 

در صورتي كه . نخست وزير اين كشور تهديد به استعفاي حزب خود نمود
هلند نتواند بودجه دولتي خود را كاهش دهد ممكن است با افزايش هزينه 

المللي روبرو گردد، مشابه مشكلي كه سبب شد  استقراض در بازارهاي بين
اين نگرانيها در . ش يابدقرضه ايتاليا و اسپانيا به شدت افزاي تا بازده اوراق

البته كاهش شاخص . مجموع سبب شد تا يورو روزي خوبي را سپري ننمايد
 . خود مزيد بر علت بودنيز اي در آلمان و منطقه يورو  مديران خريد كارخانه
رغم بالا گرفتن منازعات بين مقامات هلندي براي  در روز بعد علي

ن منازعات، حراج اوراق كاهش بودجه دولت و عدم حصول نتيجه در اي
اين خبر سبب آرامش . قرضه دولتي اين كشور با استقبال مناسب روبرو شد

 .نسبي اوضاع و بهبود موقعيت يورو در مقابل دلار گرديد
ر در روز چهارشنبه گزارش ماريو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا د

ي منطقه تغيير وضعيت اقتصاد ازي روشني  پارلمان اتحاديه اروپا، نشانه
آقاي دراقي همچنين رشد اقتصادي اين منطقه را نيازمند . يورو نداشت

افزايش تقاضاي خارجي و ادامه سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي 
تري از احتمال  اما در اين روز سخنان برنانكي كه نشانه روشن. اروپا دانست

رزي ادامه سيساتهاي فوق انبساطي در امريكا داشت نوسانات جفت ا
 21/0دلار را رهبري نمود تا جايي كه يورو در مقابل دلار در حدود /يورو

 .درصد تقويت شد
بر خلاف بسياري از اسعار جهانروا در روز پنجشنبه يورو در مقابل دلار 

كننده، اعتماد اقتصادي و همچنين  كاهش سطح اعتماد مصرف. تضعيف شد
از اقتصاد منطقه يورو،  افت سطح اعتماد صنعتي در بين فعالان اين بخش

از اين رو يورو . اعتمادي گسترده در سطح اين منطقه داشت نشان از بي
 .كمي از ارزش خود در مقابل دلار و پوند را از دست داد

سنجي استاندارد اند پورز رتبه اعتباري اسپانيا  در روز جمعه موسسه رتبه
موضوع كه رغم اين  علي. رساند +BBBرا با دو پله كاهش به سطح 

 توجه بهبا  اما تواند به افزايش بازده اوراق قرضه اسپانيا منجر شود مي
ماهه نخست سال جاري، يورو توانست از  كاهش رشد اقتصاد امريكا در سه

 .ضعف دلار نهايت استفاده را برده و در مقابل اين ارز تقويت شود

  ين 

ار در مقابل دلار و گريزانه باز در روز دوشنبه ين با استفاده از جو ريسك
نگرانيهاي سياسي و نگراني از عدم كاهش بودجه دولت . يورو تقويت شد

تضعيف دلار استراليا و . زا در اين روز بودند هلند مهمترين عوامل تشنج
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P9Fسبب معكوس شدن معاملات انتقالي  نيوزلند به عنوان اسعار پربازده نيز

1
P  

ر مقابل مهمترين رقباي به نفع ين شد كه در مجموع سبب شد تا ين د
 .خود يعني دلار و يورو تقويت شود

شنبه با در پيش بودن جلسه بانك مركزي اين كشور و  در روز سه
احتمال اعلام دور جديد سياستهاي فوق انبساطي خريد دارايي توسط اين 

 .بانك ين را در مقابل پوند، يورو و دلار تضعيف نمود
را آماده اعمال سياستهاي جديد  رزرو اما سخنان برنانكي كه فدرال

انبساطي خواند دلار را به شدت تضعيف نمود، اما با توجه به اينكه بازار 
دو  اهمنتظر اعمال سياستهاي مشابه توسط بانك مركزي ژاپن به فاصله تن

ي بود، ين نتوانست به مانند ساير اسعار از سخنراني برنانكروز كاري بعد 
 .در مقابل دلار تقويت شدپيپ  3ببرد و تنها  جهانروا از تضعيف دلار سود

در روز پنجشنبه آمار منتشره از سوي وزرات دارايي ژاپن نشان داد كه 
ميليارد دلار از اوراق  4/14در حدود بطور خالص ها  در هفته گذشته ژاپني
گذاران خارجي كه بطور خالص  اند و در مقابل سرمايه خارجي خود را فروخته

قرضه و سهام اين كشور خارج   دلار از بازار اوراق ونميلي 860تنها 
اين به معني بالاتر بودن تقاضا ين در مقابل عرضه آن البته بدون . اند نموده

همچنين با وجود باقي ماندن تاثير . در نظر گرفتن تجارت بوده است
البته ارقام اقتصادي ژاپن به . اظهارات برنانكي ين در مقابل دلار تقويت شد

از يك سو . اي بر نوسانات ين نداشت ثير قابل ملاحظهاي بود كه تا نهگو
درصدي توليدات صنعتي در ماه مارس در مقايسه با ماه فوريه  1شاهد رشد 

نرخ هدف درصدي فاصله زيادي با  -5/0تورم پايه  از سوي ديگر وبوديم 
P10Fدرصدي بانك مركزي ژاپن 1

2
P ل فضا را براي اعماتورم پايه منفي  .داشت

سياستهاي انبساطي توسط بانك مركزي ژاپن در روز بعد و همچنين آينده 
 .نمود نزديك مهيا مي

در روز جمعه بعد از اينكه بانك مركزي ژاپن برنامه خريد اوراق قرضه 
. افزايش داد در ابتدا شاهد تضعيف ين بوديم ين ديگر تريليون 10دولتي را 

ژاپن در خصوص تاثير اما به تعويق افتادن گزارش بانك مركزي 
سياستهاي خريد دارايي اين بانك بر اقتصاد ژاپن، به بي اعتمادي بانك 

و اينكه ممكن است سياست  مركزي به سياستهاي انبساطي خود، تعبير شد
روند تضعيف ين را معكوس  تصويب شده اخير اجرا نشود و اين موضوع

                                                 
1 Carry-Trade 

 .براي كسب اطلاعات بيشتر به بخش اقتصاد ژاپن در همين گزارش مراجعه نماييد ۲

امريكا در سه ماهه در وقت بازار نيويورك نيز كاهش رشد اقتصاد . گرداند
نسبت به سه ماهه قبل از آن كه در عين حال از ارقام  2012اول سال 

سبب شد تا روند به ريسك گريزي دامن زد و پيش بيني شده نيزكمتر بود 
 .تقويت ين در مقابل دلار تثبيت گردد

 پوند استرلينگ 

ي در دو روز آغازين هفته با وجود ادامه تاثير مثبت رشد ارقام اقتصاد
انگليس در  هفته ماقبل بخصوص رشد شاخص خرده فروشي اين كشور و 

پايي، پوند توانست در مقابل اكثر اسعار روبا وجود ضعف يورو ديگر ارز ا
 .جهانروا روند صعودي خود را همچنان ادامه دهد

درصدي اقتصاد اين  2/0در روز چهارشنبه انگليس شاهد كوچك شدن 
در عين . ماهه قبل از آن بود نسبت به سه 2012ماهه نخست  كشور در سه

راسيون صنايع اين كشور نشان دحال نظرسنجي انجام گرفته از سوي كنف
. داد كه نسبت به ماه مارس بهبودي در وضعيت صنعت بوجود نيامده است

احتمال اعمال سياستهاي انبساطي جديد  سيگنالاما اظهارات برنانكي كه 
 ضمن اينكه  فراهم ساختپوند  ويتقبراي تمناسبي ي ، فضاتلقي شد

دليلي بود تا  نيز بهبود سطح اعتماد مصرف كنندگان انگليس در ماه مارس
 .گرددپوند بتواند در مقابل دلار با سرعت بيشتري تقويت 

نظرسنجي از به در روز پنجشنبه حتي بعد از انتشار ارقام مربوط  
ر شدن وضعيت ت كنندگان خرده و عمده فروش كه حاكي از وخيم پخش

تجاري آنها داشت، پوند در مقابل دلار روند صعودي خود را ادامه داد، چرا 
 .قبل قرار داشت تحت تاثير سخنان برنانكي در روزهنوز بازار كه 

در پي سخنان برنانكي، كاهش رشد اقتصادي امريكا خبري بود كه 
ادي انگليس با وجود اينكه ارقام اقتص .دلار را در برابر پوند تضعيف نمود

ارقام  گذشته نيز تنها در هفته ما قبل كمي بهبود يافته بود و در هفته
مطلوب اقتصادي قابل توجهي در سطح اقتصاد انگليس مشاهده نشد، پوند 
. توانست تقريبا در تمام روزهاي هفته گذشته در مقابل دلار تقويت شود

ا در مقابل دلار سخنان برنانكي و ارقام ضعيف رشد اقتصاد امريكا پوند ر
 .درصد تنها در روز جمعه تقويت نمود 5/0

 فرانك سوئيس 

در ) انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته(نيز در هفته گذشته فرانك  
اين در حالي بود كه . شد قويتدرصد ت 45/0مقابل دلار امريكا تقريباً 
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ماقبل  متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته
 .داد نشان مي رشددرصد  46/0

 
 
 

 ++++-تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 39/1662-50/1637
  .شد

 
. دوشنبه، شاهد افت قيمت فلز زرد بوديم  در نخستين روز هفته،

فت بازارهاي سهام و ساير كالاها ازجمله طلا همسو با ا روز در اين
ها پيرامون اعمال  مس و نفت خام و همچنين كمرنگ شدن اميدواري

. هاي فوق انبساطي توسط فدرال رزو با افت قيمت مواجه شد سياست
ي روز  گذاران را مجاب كرد كه پيش از جلسه موارد فوق سرمايه

 . چهارشنبه اقدام به فروش فلز زرد نمايند
هاي پرريسك همچون  در اين روز بار ديگر همسو با داراييطلا 

  ،S&P500سهام امريكا، حركت كرد و افت يك درصدي شاخص 
هاي مجدد پيرامون بحران بدهي اروپا، طلا را نيز به  بدليل نگراني

دلار براي هر اونس كاهش داد و سرانجام در اين روز در  90/1623
وي ديگر تقاضاي فيزيكي نيز از س. دلار قرار گرفت 50/1637سطح 

اين اتفاق در . كننده طلا، هند، كم است كماكان در بزرگترين مصرف
P11Fآكشايا تريتيا  كه فستيوال دادحالي رخ 

1
P  برگزار ) شنبه سه(يك روز بعد

   .شد مي
                                                 

1 Akshaya Tritiya 

. شنبه بار ديگر طلا همسو با بازار سهام حركت كرد در روز سه
زات صنعتي، به افزايش قيمت هاي سهام و نيز فل صعود قيمت در بازار

گرچه فشار ناشي از فروش طلا، بدليل . طلا در اين روز منجر شد
در امريكا و نيز نگراني پيرامون طلا انقضاي قراردادهاي آپشن 

بيش فدرال رزرو، بعنوان مانعي در برابر صعود  روز چهارشنبهي  جلسه
 . قيمت طلا قرار داشتاز پيش 

را عموماً همسو با بازار سهام حركت طلا كه سال جاري ميلادي 
افزايش درآمد اخبار مربوط به كرده است، در اين روز نيز كه سهام از 

، در اين كشور منتفع شده بود  روش خانههاي امريكايي و نيز ف شركت
دلار براي هر اونس  1642درصدي روبرو شد و به  3/0با افزايش 

 .     رسيد
سان در جهات مختلف نهايتاً در در روز چهارشنبه طلا پس از نو

در ابتدا و پس . درصد افزايش، بسته شد 1/0سطوح روز قبل و البته با 
ي فدرال رزرو كه در آن هيچ سياست فوق انبساطي جديدي  از جلسه

اما با . دلاري روبرو شد 15اعلام نشد، طلا همانند انتظار با افت 
برنانكه و اعلام  آقاي بانك مركزي امريكابرگزاري سخنراني رئيس 

سياستهاي پولي  در صورت نيازاينكه بانك مركزي آماده است 
طلا مجدداً با   بيشتري براي اقتصاد اين كشور انجام دهد، انبساطي

 تعداد قراردادهاي خريددر اين روز همچنين . افزايش قيمت روبرو شد
 . تاكنون رسيد 2009به كمترين ميزان از سپتامبر  ،طلا و فروش
. روز پنجشنبه قيمت طلا در حدود يك درصد افزايش يافتدر 

اين افزايش قيمت در راستاي خريدهاي مرتبط با بازار آپشن و نيز در 
مبني بر اعلام آمادگي براي تحريك  يروز بعد از سخنان برنانك

طلا در اين روز سومين روز صعود خود . اقتصاد امريكا، صورت گرفت
 . ي هر اونس رسيدارلار بد 89/1656را سپري كرد و به 

طلا در روز جمعه براي چهارمين روز متوالي افزايش قيمت را 
بزرگترين صعود هفتگي خود از اواخر ماه فوريه Uتجربه كرد و نيز 
در اين روز شاهد انتشار ارقام ضعيف رشد توليد U. تاكنون را رقم زد

ه ناخالص داخلي در امريكا براي فصل نخست سال جاري بوديم كه ب
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در انتهاي جلسه فدرال رزرو مبني بر آمادگي براي  يسخنان برنانك
گذاران  بخشيد و سرمايه تحريك رشد اقتصادي در اين كشور قوت مي

هد افزايش در اين روز همچنين شا. كرد يرا به خريد طلا مجاب م
اين افزايش زماني . گذاري بوديم من سرمايهتقاضاي طلا به عنوان مأ

هاي اسپانيا  ي بدهي اقدام به كاهش رتبه S&Pي  رخ داد كه موسسه
  .نمود

درصد افزايش قيمت را  3/1ي گذشته  در مجموع طلا در هفته
در اين هفته . ه بوده استي گذشته بي سابق هفته 8تجربه كرد كه در 

 و نيز بازار سهام امريكا همچنين نوسانات طلا كاملاً همسو با يورو
  . بود
  
  
  

  تحولات بازار سهام 
 

 شكاهبا  بجز در امريكا هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
، نسبت به 30در وال استريت شاخص داوجونز .ارزش روبرو شدند

شاخص دكس . كرد صعود رصدد 60/0هفته ماقبل بطور متوسط 
نيز در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود 66/0 افتآلمان 

در لندن  و يافت كاهشدرصد  21/0، در حدود 225شاخص نيكي 
  .شد ضعيفت درصد 26/0، 100شاخص فوتسي 

گريزي در بازارهاي  در ابتداي هفته شاهد رشد فضاي ريسك
اتحاد كشورهاي مهم اتحاديه احتمال به خطر افتادن  .مالي بوديم

اروپا براي مهار بحران بدهي به رهبري آلمان در صورت پيروزي 
آقاي اولند در انتخابات فرانسه در مقابل آقاي ساركوزي و همچنين 
عدم توافق مقامات ارشد هلندي در كاهش بودجه دولت، فعالان 

ين و  بازارهاي مالي را به سمت بازارهاي كم ريسكتري از جمله دلار،
اين فضا بازارهاي سهام جهاني را تضعيف . اوراق قرضه سوق داد

  .نمود

شنبه حراج بهتر از انتظار اوراق قرضه دولت هلند  در روز سه
نتيجه بر سر كاهش بودجه دولت اين كشور،  رغم منازعات بي علي

  . سبب ايجاد آرامش نسبي در بازار و رشد شاخصهاي سهام جهاني شد
ه اظهارات برنانكي مبني بر آمادگي وي براي در روز چهارشنب

استفاده از ترازنامه بانك مركزي جهت كمك به رشد اقتصادي 
امريكا كه به معني احتمال اجراي سياستهاي فوق انبساطي دور سوم 

سياستهاي . در آينده است، سبب رشد بازارهاي سهام جهاني شد
ن قيمت به سمت ارزا  انبساطي پولي به معني افزايش جريان سرمايه

فقط شاخص سهام نيكي ژاپن بين در اين . باشد بازارهاي سهام مي
كه قبل از سخنراني برنانكي بسته شده بود اندكي كاهش ارزش را 

  .تجربه نمود
رشد ارزش سهام شركت اپل و برخي ديگر از شركتهاي امريكايي 

ايجاد روند صعودي در بازار سهام ژاپن و  سبب در روز پنجشنبه
در روز جمعه نيز ادامه اخبار خوب در مورد رشد درآمد . ريكا شدام

شركتهاي امريكايي از جمله شركت آمازون و ايكسپيديا روند روز 
  .پنجشنبه را در روز جمعه تكرار نمود
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 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي پايان . يافت شافزايدرصد  1متوسط آن در هفته ماقبل، 

وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدود 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 93/104-11/103

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 05/104فرآوردة خام 
به . يافتافزايش درصد  60/0ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته

-92/119ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ خنر
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام  16/118

ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 15/119برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  14/117-50/115

ي گذشته در  رسيد و در هفته دلار در هر بشكه 12/116نفتي به 
 .درصد تقويت شد 42/1حدود 

 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

 كاهش جهاني بازارهاي معاملات در خام نفت بهاي دوشنبه روز
 اقتصادي بحران ادامه و يا تقويت از ناشي هاي نگراني افزايش. يافت

 موجب منطقه اين در سياسي هاياطميناني ناظهور  و ويور حوزهدر 
 ،وجود اين با. گرديد دوشنبه روز معاملات در خام نفت بهاي كاهش
 عملياتي توقف دنبال به، شمال درياي خام نفت توليد كاهش

 در هانگراني ادامه و 12F۱نفتي بوزارد ميداناستخراج نفت در  اضطراري
 نفت قيمت بيشتر كاهش از مانع غرب، و ايران ميان تنش خصوص

 از بيش آوريل ماه در يورو حوزه در اقتصادي هاي فعاليت. گرديد خام
 به خريد مديران شاخص و يافته كاهش رفت مي انتظار كه آنچه

 نظر به رو اين از. است رسيده گذشته ماه پنج در سطح كمترين
 توضعي در جاري سال دوم نيمه تا حداقل منطقه اين اقتصاد رسد مي

 جمهوري رياست انتخابات نتايجعلاوه بر اين، . بماند باقي يركود
 و وي سوسياليست رقيب و ساركوزي يافتن راه دوم دور به و فرانسه

 كاهنده عوامل ديگر از انتخابات اين نتيجه خصوص در قطعيت عدم
 .رودمي شماره ب هنبشدو روز معاملات در خام نفت بهاي

هش قيمت نفت خام برنت و افزايش شنبه بازار شاهد كاروز سه
رغم ادامه مشكلات حمل و نقل نفت  علي. قيمت نفت خام امريكا بود

در درياي شمال  اختلاف قيمت نفت خام برنت و نفت خام امريكا در 
سنت كاهش و در  55نفت خام برنت . حدود يك دلار كاهش يافت

                                                 
1 Buzzard 
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مسايل  به نظر رسيد. سنت افزايش داشت 44مقابل نفت خام امريكا 
 .تكنيكال در اين كاهش اختلاف قيمت بيشتر نقش داشتند

 ارايد جهاني بازارهاي معاملات در خام نفت بهاي چهارشنبه روز
نفت  نقل و حمل در اختلال مورد در نگرانيها ادامه پي در .بود نوسان
 نفت قيمت اضطراري، عمليات توقف دليل به شمال درياي خام در

افزايش شاخص سهام  .يافت افزايش ندكيا شمال درياي برنت خام
در امريكا پس از برگزاري جلسه كميتة بازار باز فدرال رزرو و 
خبرهايي مبني بر بهبود در وضعيت بازار مسكن از دلايل اصلي 

لازم به ذكر است كه كاهش شاخص دلار در . افزايش قيمتها بود
ها به شمار مقابل ساير ارزهاي مهم نيز از دلايل تقويت كنندة قيمت

 .رودمي
 عربستان د،نمو اعلام ساكس نيز-گذاري گلدمنبانك سرمايه

 تا داده افزايش اندكي را خود خام نفت سازيهاي ذخيره ميزان سعودي
 و آينده تابستان در خام نفت تقاضاي ميزان افزايش صورت در

پوشش  رابازار  يتقاضا ايران،از جانب  نفت احتمالي صدور كاهش
 .دهد

 اعلام خود هفتگي گزارش در نيز آمريكا انرژي اطلاعات هادار
 متوالي هفته پنجمين براي آمريكا خام نفت سازي ذخيره سطح د،نمو

 سازيهاي ذخيره ميزان گزارش همين اساس بر. ه استيافت افزايش
 بشكه ميليون 4 حدود با آوريل ماه بيستم به منتهي هفته در خام نفت

با وجود اين، افزايش  .ه استرسيد هبشك ميليون 373 به افزايش
در اين روز . ذخاير نفت خام امريكا نتوانست مانع افزايش قيمتها شود

سنت  57سنت و نفت خام پاية امريكا  96هر بشكه نفت خام برنت 
 . افزايش يافتند
شنبه براي دومين روز متوالي قيمتهاي نفت خام افزايش روز پنج

ش مسكن و كاهش يك هزار نفري در امريكا افزايش فرو. يافتند
متقاضيان استفاده از مزاياي بيكاري از عوامل تقويت كنندة قيمتها 

البته به عقيده كارشناسان نفتي سخنان بن برنانكي پس از . بودند
برگزاري كميتة بازار باز فدرال رزرو براي بازارهاي كالا و به ويژه 

انك مركزي در سخنان رئيس ب. بازارهاي نفتي خوب بوده است
شد هايي از دور جديد سياست پولي فوق انبساطي ديده ميامريكا رگه

 . گذاران بازارهاي كالا بسيار اميدواركننده است كه براي سرمايه
در بازار لندن اما همچنان مشكلات بارگيري براي ماه مي در 

به اين . حوزة نفتي بوزارد منجر به افزايش اندكي در قيمتها شد
اي سنت افزايش بشكه 43بشكه نفت خام پاية امريكا با ترتيب هر 

در بازار لندن نيز هر بشكه نفت خام برنت . دلار معامله شد 55/104
 .دلار رسيد 92/119اي سنتي بود و به بشكه 80شاهد افزايش 

نفت خام برنت . روز پاياني هفته قيمتها شاهد نوسان اندكي بود
و تشديد  S&Pتوسط موسسة  پس از كاهش رتبة اعتباري اسپانيا

علاوه بر اين . ها در خصوص منطقة يورو كاهش يافتنگراني
اطلاعات منتشر شده توسط سازمان ملي آمار انگلستان حاكي از رشد 
منفي اقتصادي براي دومين فصل متوالي است كه نشان از ورود اين 

لندن باشد عامل كاهندة قيمتها در بازار اي از ركود ميكشور به دوره
 . بود

تضعيف دلار و افزايش ارزش سهام در بازارهاي مالي امريكا در 
ادامة بروز خوشبيني در خصوص دور ديگري از سياست پولي فوق 
. انبساطي منجر به تقويت قيمت نفت خام امريكا در بازار نيويورك شد

سنت  9به اين ترتيب در روز پاياني هفته هر بشكه نفت خام برنت 
نفت خام امريكا . دلار معامله شد 83/119اي بشكه كاهش يافت و

 93/104اي سنت افزايش يافت و به بشكه 38نيز در بازار نيويورك 
 . دلار رسيد

. متوسط قيمت سبد نفتي اوپك در هفتة گذشته افزايش داشت
دلار معامله شد كه  50/115در ابتداي هفته هربشكه نفت خام اوپك 

درصد  8/0آوريل  20در روز جمعه دلار  46/116نسبت به قيمت 
در ادامة هفته قيمت سبد نفتي اوپك روند افزايشي . كاهش داشت

 . دلار رسيد 14/117اي شنبه به بشكهداشت و روز پنج
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ميانگين قيمت هر بشكه نفت صادراتي ايران نيز از ابتداي ماه 
دلار بوده است كه نسبت به هفتة گذشته كاهش  25/118جاري 

 . هددنشان مي
 

 
 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۷ آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۶ آوريل ۲۵ آوريل ۲۴ آوريل ۲۳ آوريل ۲۰ آوريل

064901 037 064664 064541 064598 064658 064725 064798  SDR 0  دلار به64733

13149 (٣) 0465 13210 13243 13238 13223 13189 13157 * 13220 يورو (پول واحد اروپايي) 

16009 (١) 105 16178 16258 16194 16168 16137 16131 16140 ليره  انگليس  *

09937 (٢) 083 09854 09807 09839 09834 09880 09910 09919 دلار  كانادا

09140 (۴) 0464 09098 09072 09079 09088 09112 09137 09090 فرانك  سوييس

8113 (۵) 013 8103 8037 8097 8133 8132 8116 8149 ين  ژاپن

154082 037 154646 154941 154803 154661 154500 154325 SDR 154481 به دلار  

164461 024 164856 166239 165790 164399 164104 163750 164179 طلاي نيويورک (هراونس)

164480 011 164665 166350 165350 163775 164950 162900 164150 طلاي  لندن (هر اونس)

10302 100 10405 10493 10455 10412 10355 10311 10305 نفت پايه آمريکا 

11844 060 11915 11983 11992 11912 11816 11871 11876 نفت برنت انگليس 

13013 060 1309048 13228 13205 13091 13002 12927 DOW-30 13029 (بورس وال ا ستريت ) 

5739 026 5724 5777 5749 5719 5709 5666 FTSE-100 5772 ( بورس لندن)

9550 021 953079 9521 9562 9561 9468 9542 NIKKEI-225 9561 (بورس توكيو )  

6716  066 6672 6801 6740 6705 6590 6523 DAX-30 6750 (بورس فرانكفورت)

شماره ۶ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۰/۰۲/۰۸
۲۰۱۱/۰۴/۲۷

رتبه  عنوان
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