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 خلاصه تحولات
 
 

كننده و كمتر از انتظار  اشتغال غير كشاورزي امريكا در ماه مه نااميد
درصد افزايش  2/8درصد در ماه آوريل به  1/8نرخ بيكاري نيز از . بود

نگراني از كندشدن رشد اقتصاد امريكا در كنار تداوم بحران . يافت
اي در چين  نهبدهي و بانكي در منطقه يورو و كاهش فعاليتهاي كارخا

باعث افت شديد شاخصهاي سهام در سراسر جهان در پايان هفته 
  رسيد واكنش بازارها به اين موضوع بيش البته به نظر مي. گذشته شد

بويژه  ISMاي  به طور مثال شاخص فعاليتهاي كارخانه. از اندازه بود
اوضاع در منطقه . در بخش سفارشات جديد مثبت و اميدواركننده بود

پس از آنكه . رو بويژه در اسپانيا در هفته گذشته مساعد نبوديو
مشخص شد بانكهاي عمده اين كشور براي كاهش ميزان بدهي خود 

سازي هستند نرخ بازدهي اوراق قرضه اين كشور   مجبور به سرمايه
دولت اسپانيا بسيار مقروض و ناچار به . به سرعت افزايش يافت

ا در عين حال به دليل ركود اعمال سياستهاي رياضتي است ام
رسد بتواند به اهداف خود در اين زمينه نائل  اقتصادي به نظر نمي

ارزش با كاهش نيز  ها بازارهاي سهام افزايش نگراني در پي. گردد
دلار، ين و . بازار كالاها از جمله نفت نيز تضعيف شدند. روبرو شدند

ا افزايش تقاضا روبرو گذاران ب طلا به عنوان پناهگاه امن براي سرمايه
شويم كه دو رويداد  در حالي وارد ماه ژوئن مي. شده و افزايش يافتند

ژوئن و پس از آن  17مهم آن انتخابات مجدد پارلماني در يونان در 
ژوئن است كه به موضوع بحران  29-30نشست اتحاديه اروپا در 
 .اي خواهد پرداخت بانكي در كشورهاي حاشيه

 

 

 

 

 

 

 يت اقتصادي كشورهاي عمدهبررسي وضع

 

 امريكا  
 در ماه مه NFPكننده اشتغال غير كشاورزي  افزايش نااميد

ارقام اشتغال در ماه مه ضعيف ترين ميزان خود را از ابتداي سال 
بر اساس گزارش اشتغال اداره كار در روز جمعه در . به نمايش گذاشت

غل ايجاد شده دو ماه قبل از آن يعني مارس و آوريل نيز تعداد ش
به . كمتر از آن چيزي بود كه قبلاً توسط كارفرمايان گزارش شده بود

ساله به سرعت  10داري  دنبال انتشار اين ارقام قيمت اوراق خزانه
ح تاريخي ترين سط افزايش يافت و نرخ بازدهي اين اوراق را به پايين

قيمت نفت خام وست تگزاس نيز . درصد كاهش داد 45/1خود يعني 
افزايش قيمت اوراق . دلار در هر بشكه رسيد 85به كمتر از 

دهد كه بدبيني  داري و كاهش قيمت نفت به خوبي نشان مي خزانه
بازار نسبت به بهبود اقتصاد امريكا در كنار ضعف منطقه يورو در حال 

هزار شغل جديد در  150رفت  در حالي كه انتظار مي. افزايش است
 69زارش اشتغال اداره كار نشان داد كه تنها ماه مه ايجاد شده باشد گ

علاوه . هزار شغل جديد توسط كارفرمايان در ماه مه ايجاد شده است
هزار  49بر اين تعداد شغل ايجاد شده در ماههاي مارس و آوريل 

به اين ترتيب با اين ميزان . مورد كمتر از ارقام اعلام شده قبلي بود
با . درصد افزايش يافت 2/8به درصد  1/8اشتغال نرخ بيكاري از 

 اينكه كاهش رشد اشتغال در ماههاي اخير به گرماي كم سابقه هوا
نيروي كار جديد به  در زمستان و به جلو كشيده شدن استخدام

 ماههاي ابتدايي سال نسبت داده مي شد اما گزارش اخير به مشكلي
د آن ضعف ساختاري اقتصا د وفراتر از مسائل فصلي اشاره مي كر

گزارش اخير براي اوباما كه خود را براي پيروزي مجدد در  .امريكا بود
انتخابات رياست جمهوري در ماه نوامبر آماده مي كند درد سر ايجاد 

رقيب اصلي اوباما در انتخابات از حزب جمهوريخواه به . خواهد كرد
نام ميت رامني گزارش اشتغال ماه مه را كيفرخواستي ناگوار براي 

 . اي اوباما اعلام كرده استسياسته
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اي به هم متصل است  بدون ترديد اقتصاد دنيا به صورت زنجيره 
به اين ترتيب نبايد تآثير ادامه بحران بدهي در منطقه يورو و كند 
شدن رشد اقتصادي در چين را بر رشد كم رمق اقتصادي در امريكا 

رف در همين ارتباط شاهد كاهش شاخص اعتماد مص. ناديده گرفت
كننده در ماه مه به  شاخص اعتماد مصرف. كنندگان در امريكا هستيم

اين سومين ماه متوالي . ترين سطح از ابتداي سال تا كنون رسيد پايين
اخبار ناخوشايند از تحولات اروپا . بود كه شاخص مذكور كاهش يافت

كنندگان امريكايي كه شاخصي پيشنگر محسوب  بر اعتماد مصرف
رسد با توجه به شرايط اقتصادي در اروپا  و به نظر ميشود داشته  مي

 .در ماههاي آتي نيز اين شاخص شرايط چندان خوبي نداشته باشد

 

 توسط فدرال رزرو QE3افزايش احتمال اجراي 

با توجه به شرايط موجود اقتصاد و اشتغال در امريكا، احتمال  
اقدام و يا هر  QE3اجراي دور سوم خريد دارايي ها موسوم به 

كه بتواند هزينه استقراض را براي  رزرو فدرال ديگري توسط
كنندگان كاهش دهد بيش از هر زمان ديگري افزايش يافته  توليد
فدرال رزرو با هدف تقويت روند بهبود اقتصاد  2008از دسامبر . است

را نزديك به ) نرخ بهره يك شبه(اين كشور نرخ بهره كليدي خود 
كرده است كه قصد ندارد اين نرخ را تا اواخر صفر رسانده و اعلام 

تريليون  3/2اين بانك همچنين تا كنون . افزايش دهد 2014سال 
دلار از اوراق قرضه را طي دو مرحله خريداري كرده است و به اين 

از . ترتيب حجم عظيمي از نقدينگي را به بازار تزريق نموده است
P0F سوي ديگر رشد شاخص 

1
PPCE لاقه فدرال رزرو كه شاخص مورد ع

 8/1درصد در ماه مارس به  1/2شود از  در تعيين تورم محسوب مي
گذاري تورم توسط  در ماه آوريل كاهش يافته است و با توجه به هدف

فدرال رزرو به ميزان دو درصد، زمينه براي تزريق نقدينگي بيشتر 
البته با اينكه احتمال . توسط فدرال رزرو مهياتر از قبل شده است

اجراي دور سوم خريد دارايي ها افزايش يافته است اما نبايد وجود 

                                                 
1 Personal Consumption Expenditure 

اختلاف و دو دستگي ميان اعضاي كميته عمليات بازار بازار فدرال 
درحالي كه افرادي . رزرو در اين خصوص را از نظر دور داشت

همچون اريك روزنگرن رئيس فدرال رزرو بوستون به ضرورت اجراي 
راي كمك به اشتغال اعتقاد دارند اما دور سوم خريد دارايي ها ب

افرادي همچون ويليام دادلي از فدرال رزرو نيويورك و ريچارد فيشر 
دادلي و . از فدرال رزرو دالاس مخالف اجراي اين سياست هستند

فيشر معتقدند كه در شرايط فعلي اجراي سياستهايي همچون 
ليدي مشوقهاي مالي و بخشودگي مالياتي توسط دولت در بخش تو

وجود چنين انتظاراتي از دولت باعث شايد . باشند ترمي توانند راه گشا
شد تا اوباما در سخنراني خود در مينه سوتا در روز جمعه ليستي از 

ارائه كند كه در  ي برون رفت از وضعيت فعلي اقتصادبرارا اقدامات 
توان به مشوقهاي مالياتي براي بنگاهها در صورت  ميان آن مي

ها براي  م نيروي كار جديد و همچنين كمك به صاحبخانهاستخدا
 .تأمين مالي مجدد وامهاي رهني خود اشاره نمود

 بهبود بسيار ملايم بازار مسكن

رسد بازار مسكن امريكا كم كم در حال فاصله  به نظر مي 
قيمت مسكن در امريكا براي . گرفتن از نقطه حضيض خود است
شاخص تركيبي . افزايش يافت دومين ماه متوالي در ماه مارس

S&P/Case shiller  كلانشهر امريكا  20كه قيمت مسكن را در
درصد پس از تعديلات فصلي  1/0كند در ماه مارس  گيري مي اندازه

درصد  2/0رفت اين شاخص  البته انتظار مي. افزايش يافته است
طي دو سال گذشته بازار مسكن امريكا در مقايسه با . افزايش يابد

در . اير بخشهاي اقتصاد اين كشور وضعيت مناسبي نداشته استس
حال حاضر نيز با اينكه در ابعاد مختلف يعني قيمت، ميزان فروش و 
ساخت و سازهاي جديد شاهد افزايش نسبت به گذشته هستيم اما 

 .رسند اين افزايشها همچنان ملايم و شكننده به نظر مي
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 اروپا 
 شتهتحولات اروپا در هفته گذ

شنبه يكي از اعضاي كميسيون اروپا اعلام كرد كه  در روز سه ∞
P1Fبانكيابانك رود دولت اسپانيا  احتمال مي

1
P  را بزودي از طريق انتشار

 5/4پيشتر نيز دولت با تزريق . دهد  افزايش سرمايه  بدهي جديد،
گرچه احتمال . ، بخشي از اين بانك را ملي كرده بودوميليارد يور

گذاران كم است و  اوراق اين كشور از سوي سرمايهپذيرش ريسك 
اما اين برنامه . بعيد است كه اين اوراق مورد اقبال عمومي قرار بگيرد

 . به زودي به كميسيون اروپا تقديم خواهد شد
ي   ي برنامه ي اين كشور هنوز موفق به ارائه گرچه دولت راست ميانه
مك به چهارمين بانك ميليارد يورويي ك 19قطعي براي تامين مالي 

 . بزرگ اين كشور نشده است
ي استقراض اين  اين موضوع بازارها را شديداً نگران كرده و هزينه

كشور را به سطوحي رسانده كه پيشتر ايرلند و پرتغال در اين سطوح 
 . المللي ارائه دادند درخواست كمك خود را به مجامع بين

پيشنهاد داده كه از كمك از سوي ديگر كميسيون اروپا به اسپانيا 
ي  ي يورو براي افزايش سرمايه ي نجات حوزه مستقيم بسته

هاي خود استفاده كند و نيز به اين كشور اجازه داده كه تا سال  بانك
يعني يكسال پس از ساير كشورها، نسبت كسري بودجه به   ،2014

 . درصد برساند 3توليد ناخالص داخلي خود را به 
 

P2Fبه شاهد انتشار ارقام مربوط به تمايلات اقتصاديدر روز چهارشن ∞

2
P 

ين شاخص نشان داد كه تمايلات اقتصادي در ا. در حوزه يورو بوديم
بدبيني  ،دليل اين افت. ماه مه بيش از حد انتظار كاهش يافته است

گرچه   فروشان اروپايي عنوان شده، داران و خرده در ميان كارخانه
ن نسبت به شرايط اقتصادي در سال كنندگا اندكي از بدبيني مصرف

 . رو كاسته شده است پيش

                                                 
1 Bankia 
2 Econimic sentiment 

ي  كشور حوزه 17شاخص تمايلات اقتصادي كميسيون اروپا براي 
اين دومين افت  .رسيد 6/90واحد كاهش به سطح  3/2يورو با 

 2009ي اين شاخص بوده و كمترين سطح از اكتبر  توالي ماهانهم
 .باشد ميتاكنون 

  
در ماه مه بيش از حد انتظار كاهش يافت و به  ي يورو تورم حوزه ∞

دهد تا در اين  بانك مركزي اروپا امكان كاهش نرخ بهره را مي
وضعيت كه اروپا با ترس از ركود عميق مواجه است، تا حدودي 

 . شرايط را تلطيف كند
هاي آتي حداقل شاهد  ار دارند كه در ماهظبسياري از اقتصاددانان انت

. باشيم از سوي بانك مركزي اروپا رخ بهرهدرصد كاهش ن 25/0
ي  ي بسيار كمي از آنها نظر به كاهش نرخ بهره در جلسه  گرچه عده

 . اند ژوئن اين بانك داده 7
ي يورو نسبت به سال گذشته  كشور حوزه 17كننده در  تورم مصرف

ماه پيشين كه مرتبط به ارقام . درصد افزايش يافته است 4/2تنها 
اقتصاددانان . داد درصد رشد در تورم را نشان مي 6/2 است، آوريل

بسياري انتظار دارند كه با توجه به كاهش رشد اقتصادي در چين و 
جمله نفت و مواد غذايي كاهش يابد و  هند، فشار بر قيمت كالاها من

درصد  2تورم در آينده به سطوح مورد هدف بانك مركزي اروپا يعني 
 .نزديكتر شود

 
اروپا در روز چهارشنبه فشار بر يونان را افزايش و به  ي اتحاديه ∞

 هاي نشاتر اين كشور هشدار داد كه براي بدست آوردن تمامي
ي نجات اروپا بايد دست به اصلاحات بزند و نيز زمان بازديد  بسته

P3Fتروئيكا

3
P  از اقدامات اصلاحي اين كشور براي دريافت كمك را به

پيشتر زمان بازديد . ور منوط كردژوئن اين كش 17ي انتخابات  نتيجه
 .جانبه از يونان اواخر ژوئن و يا اوايل ژوئيه اعلام شده بود 3 گروه

                                                 
 آلمللي پول مركزي اروپا، كميسيون اروپا و صندوق بينمتشكل از بانك  جانبهگروه سه  ۳
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در روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا فشارها براي حمايت مشترك  ∞
ي يورو را افزايش داد و اعلام  هاي بانكي منطقه سپرده ازكشورها 

ا هجوم احتمالي كرد كه اروپا به ابزار جديدي براي مقابله ب
P4Fها گذاران به بانك سپرده

1
P نياز دارد. 

P5Fدر همين راستا، در اين روز مقام ارشد كميسيون اروپا آقاي اولي رن

2
P 

هاي مقابله با بحران  ي يورو اگر مكانيسم هشدار داد كه منطقه
تري در آن وضع  تري نداشته باشد و يا انضباط مالي سخت قوي

اين هشدارها زماني منتشر شد كه  .نگردد، بزودي متلاشي خواهد شد
واحد ي يورو،  بحران بانكي در اسپانيا و احتمال خروج يونان از حوزه

. را به كمترين سطح دو سال گذشته رسانده است پولي مشترك
ي گذشته مشخص شد كه اسپانيا در ماه مارس  گفتني است در هفته

به كرده است ميليارد يورو خالص گريز سرمايه را تجر 2/66در حدود 
. تاكنون بوده است 1990كه بيشترين سرعت خروج سرمايه از سال 

ي اعتباري اين كشور نيز براي سومين بار در يكماه  همچنين رتبه
P6Fجونز-ي ايگان گذشته از سوي موسسه

3
P  مورد تجديدنظر نزولي قرار

 . گرفته است
 
ن ژوئن در يونا 17در روز جمعه يك نظرسنجي پيرامون انتخابات  ∞

ي نجات اروپا  كاران حامي بسته منتشر شد كه بنابر آن محافظهرسماً 
ي نجات، حامي  گرايان مخالف بسته درصد بيش از چپ 5/2تنها 
كار يونان است  حاميان حزب نيودموكراسي كه حزب محافظه. دارند

است درصد و سيريزيا كه مخالف رياضت اقتصادي در يونان  1/26
در نظرسنجي پيشين حزب نيودموكراسي . درصد طرفدار دارند 6/23
 .درصد بيش از سيرزيا راي داشته است 7/5
 

                                                 
1 Bank runs 
2 Olli Rehn 
3 Eggan- Jones 

ي يورو در ماه  در روز جمعه مشخص شد كه نرخ بيكاري حوزه ∞
 1995درصد رسيده است كه بيشترين ميزان از سال  11آوريل به 

 . تاكنون بوده است
روپا در اي ا ارقام مرتبط با بخش كارخانه همچنين در روز جمعه ∞

اي با  دهد كه بخش كارخانه اين ارقام نشان مي. ماه مه منتشر شد
از بين رفتن . سال گذشته افت داشته است 3بيشترين سرعت در 

گذاران و نيز افت سفارشات جديد در اين  اعتماد در ميان سرمايه
شاخص مديران خريد در . بخش، از دلايل اين كاهش بوده است

واحد در ماه مه  1/45د در ماه آوريل به واح 9/45بخش مذكور از 
 . رسيده است

در روز جمعه مردم ايرلند با اكثريت آرا از پيمان مالي جديد اروپا  ∞
درصد از مردم اين كشور شرايط جديد اتحاديه  3/60. حمايت كردند

اند و  هاي منطقه را پذيرفته اروپا براي كاستن از بار سنگين بدهي
نتايج . د در اين پيمان جديد مشاركت خواهد كرداعلام كردند كه ايرلن
 . و مقامات اروپايي را بسيار خشنود كرد ايرلنداين رفراندوم دولت 

 

 انگليس
روز جمعه گذشته اتاق بازرگاني انگليس گزارشي را منتشر ساخت كه  

بر اساس آن اقتصاد جزيره در سال ميلادي جاري تقريباًٌ رشدي 
رش اشاره شده كه دولت براي تقويت روند در اين گزا. نخواهد داشت

اتاق . بهبود اقتصاد اين كشور بايد از مشوقهاي مالي سود بجويد
بيني  درصد پيش 1/0را  2012بازرگاني انگليس رشد اقتصادي سال 

درصد  6/0اين درحالي است كه قبلاً نرخ رشد را . كرده است
منطقه يورو و بيني كرده بود اما با توجه به تداوم بحران در  پيش

كاهش تقاضا از اين ناحيه رشد اقتصادي انگليس نيز به شدت تحت 
رسد خطر ركود كاملاً  به اين ترتيب به نظر مي. تأثير قرار گرفته است

نيز پيشنهاد كرد  BBCته گذشته هف. كند تصاد انگليس را تهديد مياق
تهاي با توجه به رياض. تا دولت به مخارج خود در سال جاري بيافزايد

اي، بحران بدهي در منطقه يورو و كاهش اعتماد مصرف  بودجه



 زمانهاي بين المللي اداره مطالعات و سا - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۵ 

كنندگان در انگليس پيشنهاد مشابهي نيز هفته ماقبل از سوي 
المللي پول براي افزايش مخارج توسط دولت مطرح شده  صندوق بين

داري انگليس آقاي آزبرن همچنان بر  با اين حال وزير خزانه. بود
دولت تأكيد دارد وي كاهش بدهي را موضع خود براي كاهش بدهي 

مخالفين . داند مي  يراين كشور ضرو AAAبراي حفظ رتبه اعتباري 
دانند  رتبه اعتباري كشور مي تر از كاهش اما ركود اقتصادي را مخرب

وري و  سكون مزمن و طولاني اقتصادي پتانسيل بهره و معتقدند كه
 . ظرفيتهاي توليدي را تخريب خواهد ساخت

 

 اپنژ   
 اهم آمارهاي اقتصاد ژاپن در هفته گذشته

به  كسري تراز تجاري كالايي ژاپن شاهد افزايش لدر هفته ماقب
در . آمد بوديم كه رقمي قابل توجه به حساب مي ميليارد ين 520

P7Fهمين راستا در هفته گذشته نيز آمار مربوط به تجارت خرد

1
P  ژاپن

در  .رشد منفي داشتدرصد  2/1در ماه مارس  اين آمار. منتشر شد
براي رشد تجارت  -3/0ماه آوريل نيز روند كاهش ادامه يافت و رقم 

خرد اين كشور ثبيت گرديد بنحويكه در دوره سالانه رشد اين 
كاهش يافت كه بسيار پايينتر از ) در ماه آوريل(درصد  8/5شاخص به 
 .بيني شده بازار بود سطح پيش

درصد افزايش  6/4يل به در عين حال نرخ بيكاري در ماه آور
 .درصد قرار داشت 5/4يافت در حالي در ماه مارس در سطح 

 
 گذاري شركتها و توليدات صنعتي هاي سرمايه افزايش هرينه

گذاري شركتهاي ژاپني در  دهند كه ميزان سرمايه نشان مي آمارها
درصد در سال افزايش يافته  3/3به ميزان  2012سه ماهه نخست 

گردد  گزارش مي 8F۲م كه در شاخصي به نام كپكساين ارقا. است
. نشان از روند بهبود هر چند كم سرعت وضعيت شركتهاي ژاپني دارد

درصد  6/7البته لازم به ذكر است كه شاخص كپكس در سه ماه قبل 
                                                 

1 Retail trade 
2 Capex 

گذاري  هاي سرمايه در سال افزايش يافته كه به علت افزايش هزينه
 .ه استبود 2011در بعد از زلزله و سونامي سال 

كه قابل توجه است و در انطباق با اين ارقام بود رشد  اي اما نكته
درصدي توليدات صنعتي در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس  2/0

لازم . درصد رساند 4/13بود كه رقم رشد سالانه در ماه آوريل را به 
زده ماه به ذكر است كه ميانگين رشد سالانه توليدات صنعتي در دوا

درصدي بسيار بالاتر  4/13رقم رشد  و درصد بوده است 4/3ه گذشت
باشد كه بر روند بهبود  از نرخ رشد ميانگين دوازده ماهه اخير مي

 .وضعيت اقتصاد ژاپن تاكيد دارد
 

 آوريل بانك مركزي ژاپن 27خلاصه صورت جلسه 

 آوريل بانك مركزي ژاپن 27در هفته گذشته صورت جلسه 
قبل از انتشار اين . نكات قابل توجهي نيز بودانتشار يافت كه حاوي 

صورت جلسه فعالان بازار بر اين عقيده بودند كه بانك مركزي ژاپن 
درصدي مورد هدف باشد بطور  1تر از نرخ  تا زماني كه تورم پايين

هاي فوق انبساطي خريد دارايي استفاده خواهد  اتوماتيك از سياست
ولي بانك مركزي ژاپن سعي گذاران پ در اين جلسه سياست. نمود

گذاري خود، مشخص سازند كه  نمودند كه با تبيين نحوه سياست
قيمتها را مد  تهاي فوق انبساطي روند بلند مدت براي اتخاذ سياس

دهند و در عين به تحولات اقتصاد ژاپن و اقتصاد  نظر قرار مي
همچنين بانك مركزي معتقد است . الملل بسيار حساس هستند بين
با وفقه زماني مشخص  ي قيمتهار سياستهاي انجام شده بر روتاثي

خواهد شد كه اين نكته مي تواند بانك مركزي را در اتخاذ سياستهاي 
 .انبساطي محتاطتر نمايد
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 51/1و  36/1 ، 50/1 بترتيـب  يسسـوئ  فرانـك و  ، پونددر برابر يورو

  .درصد تضعيف شد 90/0درصد تقويت و در برابر ين 

 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-5682/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2359/1-2543/1محدوده 

ــد 5344/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 48/79-08/78
 

 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

 دلايل تضعيف ين در برابر دلار
 اي ژاپن عدم رشد شاخص مديران خريد كارخانه •

 دليل تقويت ين در برابر دلار 

كزي ژاپن و تاكيد انتشار صورت جلسه نشست ماه قبل بانك مر •
مدت  مقامات پولي بر تاثير بلندمدت سياستهاي اتخاذي در بلند

و در نتيجه از كاهش احتمال اتخاذ دور جديد سياستهاي پولي 
 .انبساطي خبر داشت

 بهبود آمارهاي بخش مسكن ژاپن •

 هاي ضعيف اقتصادي در امريكا شاخص •

 نگرانيهاي در مورد سيستم بانكي اسپانيا •

 
 يورو در برابر دلار تتقويدلايل 

هاي رياضت  افزايش حمايت مردم يونان از احزاب موافق طرح •
 اقتصادي 

 اي امريكا آمارهاي ضعيف اشتغال و بخش كارخانه •

عدم رشد مخارج بخش خصوصي امريكا و افزايش احتمال اتخاذ  •
 2012انبساطي پولي در سال  سياستهاي فوق

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
 ت قيمت مسكن امريكاكاهش اف •

لوئيس مبني برعدم نياز اقتصاد  اظهارات رئيس فدرال رزرو سنت •
امريكا به دور جديد سياستهاي فوق انبساطي پولي در شرايط 

 فعلي

شايعاتي در مورد احتمال نياز اسپانيا به كمك مالي براي افزايش  •
 سرمايه سيستم بانكي خود

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
كننده از وضعيت اقتصادي بانكهاي اسپانيايي و  گراناخبار ن •

 افزايش موج ريسك گريزي در بازارهاي مالي

 كنند انگليسي انتشار ضعيف شاخص اعتماد مصرف •

 اي انگليس كاهش شاخص مديران خريد كارخانه •

 
 توضيحات بيشتر

 دلار 

در روز دوشنبه بازارهاي مالي امريكا تعطيل بود و نوسانات دلار در 
بازارهاي جهاني غير از امريكا رقم خورد و تحولات امريكا در آن  ساير

نتايج نظرسنجي در يونان از افزايش حمايت مردم از احزاب . نقشي نداشت
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طرفدار طرح رياضت اقتصادي حكايت داشت كه تا حدودي از احتمال 
اين خبر در حالي كه موقعيتهاي خريد . خروج يونان از منطقه يورو كاست

بطور قابل توجهي افزايش يافته بود سبب تعديل ) Long position(دلار 
اين موقعيتها گشته و به تضعيف دلار در مقابل ين، پوند و يورو تا نزديكي 

اما در ساعات پاياني معاملات دوشنبه تاثير اين . ساعات پاياني معاملات شد
 .خبر نيز رنگ باخت و دوباره دلار در مقابل يورو تقويت شد

ماهه گذشته سرعت افت قيمت  10شنبه مطابق روند  وز سهدر ر 
تواند نويد بخش دوراني  اين روند مي. مسكن در امريكا كاهش يافت

در عين حال شاهد حفظ . مطلوبتر براي آ بخش مسكن اين كشور باشد
كنندگان امريكايي در سطح قابل قبولي با توجه به  سطح اعتماد مصرف

اين ارقام در . متقابل آن بر اقتصاد امريكا بوديم روند اقتصاد جهاني و تاثير
كنار اخبار منطقه يورو روند تقويت دلار در مقابل يورو و پوند را تسريع 

 .نمود
اي،  هاي قولنامه درصدي فروش خانه 5/5در امريكا با وجود كاهش 

رسد هر روز  به نظر مي. شاهد تقويت دلار در مقابل يورو و پوند بوديم
. در مورد وضعيت سيستم بانكي اسپانيا در حال افزايش استنگرانيهاي 

موج اين نگرانيها سبب افزايش بازده اوراق قرضه اين كشور شده كه 
 .تضعيف يورو و پوند در مقابل دلار را سبب گرديد

ماهه نخست و با استفاده از  در روز بعد رشد اقتصادي امريكا در سه
بيني انجام شده و كمي  مطابق پيش درصد اعلام شد كه 9/1آمارهاي اوليه 
رشد اشتغال بخش خصوصي . ماهه قبلي بود درصدي سه 2/2كمتر از رشد 

 113هزار نفر رسيد كه كمي بالاتر از رشد  133اين كشور در ماه مه نيز به 
آقاي بولارد رئيس فدرال رزرو سنت لويس نيز . هزار نفري ماه آوريل بود

ور سوم را در شرايط كه اقتصاد امريكا در اجراي سياستهاي فوق انبساطي د
اين اخبار سبب .  باشد را دور از انتظار دانست حال بهبود وضعيت خود مي

تقويت دلار در مقابل اسعار اروپايي شد كه نگراني در مودر وضعيت 
 .نمود بانكهاي اسپانيايي هر روز آنها را بيشتر در مقابل دلار تضعيف مي

عيف اشتغال در امريكا روند بازار را بكلي تغيير در روز جمعه آمارهاي ض
هزار شغل جديد در ماه  69بخش غير كشاورزي امريكا تنها توانست . داد

مه ايجاد نمايد و با وجود افزايش اندك اشتغال در بخش خصوصي كه 
آمارهاي آن در روز چهارشنبه منتشر شده بود، براي اولين بار از ماه ژوئن 

. رسد درصد مي 2/8نرخ بيكاري افزايش يافته و به تا كنون  2011سال 

مخارج بخش خصوصي اين كشور نيز در ماه آوريل نسبت به ماه مارس 
) ISM(اي موسسه مديريت عرضه  شاخص كارخانه. بدون تغيير باقي ماند

واحد سقوط نمود كه  5/47واحد در ماه آوريل به سطح  61نيز از سطح 
. نمود اي امريكا گزارش مي اي كارخانهه كاهشي چشمگير را در فعاليت

آمارهاي ضعيف اقتصاد امريكا احتمال اتخاذ سياستهاي پولي فوق انبساطي 
بازار   هرچند هنوز برخي از اعضاي كميته سياست. دور سوم را افزايش داد

در . باز در وضعيت كنوني با اجراي اين گونه سياستهاي موافق نيستند
هاي در مورد وضعيت بانكي اسپانيا در اين روز مجموع حتي با وجود نگراني

دلار در مقابل يورو تضعيف شد و روند تضعيف دلار به حدي بود كه فضاي 
درصد  27/0گريزي موجود به نفع ين عمل كرد و دلار در مقابل ين  ريسك

 91/0تا قبل از انتشار آمارهاي اقتصادي امريكا، پوند در حدود . تضعيف شد
لار تضعيف شده بود اما بعد انتشار آمارهاي مذكور اين درصد در مقابل د

درصد درمقابل پوند تقويت  27/0روند تعديل شد و در پايان روز دلار تنها 
 . شد

 يورو 
ترين سطح در مقابل دلار فاصله گرفت و تا  روز دوشنبه يورو از پايين

يك نظر سنجي در يونان نشان . حدودي در مقابل دلار و پوند تقويت شد
داد كه حمايت عمومي از احزاب موافق طرحهاي رياضت اقتصادي در حال 

در صورت پيروزي احزاب موافق طرحهاي رياضت اقتصادي . افزايش است
يونان خواهد توانست عضويت خود در بين كشورهاي منطقه يورو را حفظ 

هاي گذشته مهمترين عامل تضعيف اسعار اروپايي احتمال  در هفته. نمايد
. نان از منطقه يورو بود و اين خبر تاثير معكوس بر روند بازار نهادخروج يو

اما ساعات پاياني معاملات نشان داد كه هنوز نگرانيهاي در مورد يونان و 
بخصوص وضعيت بانكي اسپانيا جديدي است و اين نگرانيها سبب شد تا 

 .يورو در انتها روز در مقابل دلار و ين تضعيف گردد
خبري منتشر شد كه از نياز يكي از بانكهاي اسپانيايي  شنبه در روز سه

از آنجايي كه مبالغ بسياري از اوراق . براي افزايش سرمايه حكايت داشت
قرضه منتشره شده اسپانيا توسط بانكهاي داخلي اين كشور خريداري شده 
است، در صورت نكول بدهي اين كشور بحران بانكي عظيمي در اسپانيا 

وست كه مي تواند سيستم بانكي منطقه يورو را با چالش بوقوع خواهد پي
سنجي به  همچنين يك موسسه نه چندان معروف رتبه. جدي روبرو سازد



 زمانهاي بين المللي اداره مطالعات و سا - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۸ 

P9Fنام اگان جونز

1
P  براي سومين بار در يك ماه گذشته رتبه اعتباري اسپانيا را

اخبار سبب شد تا روند نزولي يورو در مقابل ساير اسعار از  اين.  كاهش داد
 .ن، پوند و بخصوص دلار شدت يابدجمله ي

در روز چهارشنبه روند تضعيف يورو در مقابل ساير اسعار جهانروا 
نگراني در مورد وضعيت بانكهاي اسپانيايي . بخصوص دلار ادامه يافت

حراج اوراق قرضه . سبب شد تا بازده اوراق قرضه اين كشور افزايش يابد
بازده . ضه اين كشور نيز افزايش يافتايتاليا نيز موفق نبود و بازده اوراق قر

درصد رسيده  0681/6و  681/6سال اسپانيا و يونان به ترتيب به  10اوراق 
درصد قرار  226/1در حالي كه بازده اوراق مشابه آلماني در سطح . است

 .داشت كه نشان از افزايش ريسك نكول قروض اسپانيا و ايتاليا دارد
نشان دادند كه ميزان خرده فروشي ماه در روز پنجشنبه آمار و ارقام 

آوريل آلمان در دوره ماهانه رشد اندكي داشته و حتي در دوره سالانه به 
نظرسنجي در مورد وضعيت اقتصادي اروپا نيز . شدت كاهش يافته است

كنند نيز  نشان از بدتر شدن اوضاع اقتصادي داشت و سطح اعتماد مصرف
احوال همچنان روند افزايش بازده اوراق  در اين اوضاع و. تر شده بود وخيم

اين وضعيت روند تضعيف يورو در مقابل دلار . قرضه اسپانيا نيز ادامه داشت
نمود و هر روز يورو سطح جديدي از نرخ دوسالانه حداقل  و ين تثبيت مي

 .رساند در مقابل دلار را به ثبت مي
يافت كه از احتمال در روز جمعه شايعاتي در بازارهاي مالي اروپا انتشار 

. نياز اسپانيا به كمك مالي براي تقويت سيستم بانكي اين كشور خبر داشت
واحد  2/45اي در ماه مه به سطح  همچنين شاخص مديران خريد كاخانه

. واحد قرار داشت 9/45كاهش يافت در صورتي كه در ماه آوريل در سطح 
. واحد بوديم 2/45به  2/46در آلمان نيز شاهد كاهش شاخص مذكور از 

درصد تجديد نظر شد و درماه  11درصد به  10نرخ بيكاري ماه مارس از 
اين اخبار در ابتدا سبب تضعيف . درصد اعلام شد 11آوريل نيز نرخ بيكاري 

اما انتشار آمارهاي ضعيف اشتغال، . يورو در مقابل ين، پوند و دلار شده بود
ي امريكا احتمال اتخاذ اي و عدم رشد مخارج بخش خصوص بخش كارخانه

اين مسئله در كل . سياستهاي فوق انبساطي در ايم كشور را افزايش داد
سبب شد تا در روز جمعه يورو بخشي از ارزش از دست رفته خود در هفته 

 . اخير در مقابل دلار را باز يابد
 

                                                 
1 Egan Jones 

  ين 

گذاران پولي بانك  آوريل سياست 27انتشار صورت جلسه نشست 
خلاف اعتقاد فعالان بازار نشان داد كه بانك مركزي ژاپن مركزي ژاپن بر 

درصدي است بطور اتوماتيك  1قصد ندراد تا زماني تورم زير نرخ هدف 
اقدام به افزايش سياستهاي خريد دارايي نمايد و تاثير سياستهاي قبلي بر 
روند قيمتها را همراه با وقفه دانسته و براي اتخاذ سياستهاي جديد بطور 

اين خبر در ابتداي هفته تا حدود . به تحولات اقتصادي توجه دارند جديدي
زيادي احتمال اعمال سياستهاي انبساطي پولي براي تضعيف ين را كاهش 

 .داد و به تقويت ين در مقابل اسعار اروپايي و همچنين دلار امريكا انجاميد
اي ژاپن سبب  شنبه عدم رشد شاخص مديران خريد كارخانه در روز سه

شد تا حدودي از تقاضاي ين در مقابل دلار كاهش يابد و اين ارز تاحدودي 
. اما در مقابل يورو و پوند روند تقويت را پيمود. در مقابل دلار تضعيف شد

در روز چهارشنبه دوباره شاهد تقويت ين در مقابل ساير اسعار حهانروا از 
كزي ژاپن در شيراكاوا رئيس بانك مر. جمله دلار، يورو و پوند بوديم

سخنراني روز چهارشنبه اعلام نمود كه بر خلاف نظر برخي از اقتصادنان 
معتقد است كه اقتصاد ژاپن خواهد توانست تراز مثبت حساب جاري خود را 

گريزي نيز بر بازارهاي مالي حاكم  در اين روز فضاي ريسك. حفظ نمايد
 .بود و به تقويت ين كمك نمود

البته در اين روز آقاي . د تقويت ين ادامه يافتدر روز پنجشنبه نيز رون
شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپن تاكيد كرد كه بانك مركزي اين كشور 
براي اجراي برنامه خريد دارايي نوسانات ارزي و ارزش برابري ين را نيز 

در مقابل آمارهاي رشد سفارشات در بخش . مورد توجه قرار مي دهد
درصد در سال سفارشات در ماه آوريل خبر  2/16ساخت و ساز از افزايش 

درصد در  3/0داشت و اين درحالي بود كه در ماه مارس ميزان سفارشات 
درصد در سال  3/10شروع به ساخت خانه نيز رشد . سال كاهش يافته بود

اين اخبار از رونق بخش ساخت و ساز در سه ماه دوم سال . را تثبت نمود
داشت و در  كنار اخبار نگران كننده در منطقه جاري ميلادي در ژاپن خبر 

گريزي مانند ين در مقابل رقباي خود حتي  يورو سبب شد تا اسعار ريسك
 . دلار امريكا نقويت شوند

در خلال هفته گذشته همزمان با افزايش بازده اوراق قرضه اسپانيا و 
تبه رغم كاهش ذ ايتاليا شاهد كاهش نرخ بازدهي اوراق مشابه ژاپني علي

اين روند نشان داد . اعتباري قروض بلند مدت ژاپن در هفته ما قبل بوديم
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تقاضا براي دارايي يني در حال افزايش است كه خود به تقويت ين كمك 
 .نمود

در آخرين روز هقته ين بازهم در مقابل تمامي اسعار جهانروا تقويت  
دخالت دولت در در روز جمعه حتي معاون وزير دارايي ژاپن از احتمال . شد

اما با وجود اخباري كه . بازار ارز براي جلوگيري از تقويت شديد ين خبر داد
از احتمال نياز اسپانيا به كمك مالي براي تقويت سيستم بانكي خود خبر 

اي امريكا ين  داشت در كنار آمارهاي ضعيف اشتغال و بخش كارخانه
در اين روز همچنين شاهد  .توانست در مقابل دلار، پوند و يورو تقويت گردد

درصد  818/0ساله ژاپن به سطح  10كاهش شديد نرخ بازده اوراق قرضه 
اين مسئله از هجوم . سال اخير بوده است 9سطح  ترين بوديم كه پايين

گذاران براي خريد اوراق قرضه ژاپني نشان داشت كه اين خود  سرمايه
 .بيانگر افزايش شديد ريسك در بازارهاي جهاني بود

 پوند استرلينگ 

هاي قبل، پوند در مقابل دلار  در روز آغازين هفته بر خلاف روند هفته
انتشار نتايج نظرسنجي از فضاي . تقويت و در مقابل يورو تضعيف شد

انتخابي يونان نشان داد كه محبوبيت احزاب موافق طرح رياضت اقتصادي 
ين عامل تضعيف هاي گذشته مهمتر در هفته. در يونان افزايش يافته است

اسعار اروپايي احتمال خروج يونان از منطقه يورو بود و اين خبر تاثير 
 .معكوس بر روند بازار نهاد

شنبه دوباره شاهد از سرگيري روند كاهش ارزش پوند در  در روز سه
اخبار مربوط به نياز يكي از بانكهاي اسپانيايي براي . دلار و ين بوديممقابل 

اين اخبار . ن از ضعف سيستم بانكي اين كشور داشتافزايش سرمايه نشا
گذاران سعي نمودند  گريزي در بازارهاي مالي دامن زد و سرمايه ريسك  موج

از اسعاري همچون پوند فاصله گرفته و به دلار امريكا و ين ژاپن كه از 
 .امنيت بيشتري برخوردار است نزديك شوند

مصرف كنندگان انگليسي در روز چهارشنبه و پنجشنبه شاخص اعتماد 
اما اين بار نيز تغيير  چنداني در ارقام قبلي بوجود نيامد و . منتشر شد

واحد قرار گرفت كه به معني  -29كنندگان در سطح  شاخص اعتماد مصرف
. كنندگان انگليس نسبت به اقتصاد اين كشور است بي اعتمادي مصرف

ر مصرف داشته باشد و در اي ب تواند تاثير كاهنده عدم اعتماد اقتصادي مي
همچنين در . تري روبرو سازد هاي گشترده نتيجه رشد اقتصادي را با چالش

روز چهارشنبه بازده اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا افزايش يافت كه نشان از 

اين اخبار سبب تضعيف . افزايش ريسك نكول قروض اين كشور داشت
برد در  از ضعف دو چنداني رنج ميپوند در مقابل دلار و ين شد اما يورو كه 

 .مقابل پوند تضعيف شد
. در روز جمعه پوند به روند تضعيف خود در مقابل دلار و يورو ادامه داد

واحد در ماه آوريل  2/50اي انگليس از سطح  شاخص مديران خريد كارخانه
واحد در ماه مه سقوط كرد كه بطور تلويحي بيانگر ادامه  9/45به سطح 
اين . بود 2012د در اقتصادي انگليس در سه ماهه ماهه دوم سال روند ركو

خبر آنچنان تضعيف پوند را به همراه داشت كه حتي انتشار آمارهاي بسيار 
ضعيف اقتصاد امريكا فقط توانست روند تضعيف پوند در مقابل دلار را كند 

 .نمايد

 فرانك سوئيس 

در مقابل ) ابتداي هفتهانتهاي هفته در مقايسه با (نيز در هفته گذشته  
اين در حالي بود كه متوسط . شد تضعيفدرصد  99/0دلار امريكا تقريباً 

 51/1گذشته نسبت به هفته ماقبل هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته 
 .داد نشان مي ضعيفدرصد ت

 
 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 61/1623-85/1552
  .شد

 
در ابتداي اين روز . نخستين روز هفته با افت قيمت طلا آغاز گرديد

هاي پائين  گذاران از قيمت شاهد تقويت طلا بدنبال سودگيري سرمايه
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ها پيرامون رشد ضعيف اقتصادي در اروپا  نگراني. ي ماقبل بوديم هفته
اسپانيايي از دلايل افت طلا در ادامه روز دوشنبه  و سلامت بانكهاي

تقاضاي فيزيكي طلا نيز در هند، بزرگترين مصرف كننده طلا، با . بود
 .توجه به روپيه ضعيف و عوامل فصلي كماكان پائين است

. شنبه بيش از يك درصد افت قيمت را تجربه كرد طلا در روز سه
ل نگراني هاي بوجود آمده تضعيف يورو در برابر دلار امريكا، بدنبا

در . پيرامون اسپانيا، سرمايه گذاران را به فروش فلز زرد ترغيب كرد
اما پس از تضعيف . ابتداي اين روز طلا افزايش قيمت را تجربه كرد

طلا نيز ) يعني كمترين سطح دو سال گذشته( دلار 25/1يورو به 
لايل افت هاي تكنيكي نيز از ديگر د فروش. همسو با آن تضعيف شد

 . طلا در اين روز بود

دلاري طلا  30به افزايش   حجم سنگين مبادلات در روز چهارشنبه،
هاي پرريسك، تقاضاي طلا  فروش دارايي. در اين روز منجر شد

كه طلا سطوح حمايت  پس از آن. بعنوان دارايي امن را افزايش داد
در سال دلار براي هر اونس را در اين روز براي سومين بار  1530

از شكستن آن بازماند، فلز زرد شروع به افزايش  و جاري تجربه كرد
در مجموع افزايش ارزش طلا در اين روز نشات گرفته از . قيمت نمود

تر  دهند كه عميق گران احتمال مي معامله. عوامل تكنيكال بوده است
گذاران نگران را به سوي طلا  شدن بحران بدهي در اروپا، سرمايه

در مجموع . سوق دهد ،هاي اقتصادي موجود وشش نااطمينانيبراي پ
درصد قيمت فلز  6/0  كاهش ابتداي روز و افزايش انتهاي روز طلا،

 .زرد را افزايش داد
درصد  6طلا در ماه مه چهارمين ماه متوالي افت را سپري و در حدود 

طلا در مجموع در ماه مه نسبت به ساير . كاهش ارزش يافت
) درصد -15( و نفت خام) درصد -5/6 (داوجونز انند سهامها م دارايي

رسد كه با تشديد شدن  تري داشت و به نظر مي عملكرد قابل قبول
بحران بدهي در اروپا و ترس از كاهش رشد اقتصادي در سطح 

گذاري را بزودي  باز هم ويژگي خود بعنوان مامن امن سرمايه  جهاني،
 . بازيابد

را  ي اندكي تغييرات روزانه  يعني پنجشنبه، مه،طلا در آخرين روز ماه 
ي يورو، بسياري از  تر شدن وضعيت منطقه با بحراني. تجربه كرد

هاي پرريسك به سمت فلز زرد متمايل  گذاران با فرار از دارايي سرمايه
گرچه آمار متعددي كه نشان از تضعيف بخش اشتغال و . شدند

حفظ طلا در سطوح بالاي فعلي در نيز   اي در امريكا داشت، كارخانه
 . تاثير نبود بي

ي  درصد تقويت شد كه بزرگترين صعود روزانه 4در روز جمعه طلا 
آمار ضعيف و غيرقابل باور . سال گذشته بوده است 3فلز زرد در 

ها پيرامون تضعيف  اشتغال بخش غيركشاورزي در امريكا به نگراني
نبساطي آتي اين كشور را هاي فوق ا اقتصاد جهاني دامن زد و سياست

طلا كه در ساعات آغازين روز در  .مجدداً به كانون توجهات بازگرداند
با انتشار اين خبر و نيز افزايش نرخ بيكاري   ،مسير كاهشي قرار داشت

دلار افزايش قيمت  60ماه اخير، تا  11در امريكا براي نخستين بار در 
ي مثبت طلا با در اين روز همچنين همبستگ. را تجربه كرد

جمله سهام و نفت خام شكسته شد و در  هاي پرريسك من دارايي
دلار براي هر بشكه را تجربه  100روزي كه نفت برنت سطوح زير 

، طلا ه بوددرصدي روبرو شد 2كرد و شاخص داوجونز با افت  مي
دلار براي هر  1629در اين روز طلا سطح . افزايش ارزش يافت
 .دلار بسته شد 61/1623يتاً در سطح اونس را تجربه و نها
درصد تقويت شد  5/3ي گذشته فلز زرد در حدود  در مجموع در هفته

 . و بيشترين صعود هفتگي خود از ماه ژانويه تاكنون را تجربه كرد
 

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

ارزش روبرو  كاهشبا  هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
، نسبت به هفته ماقبل بطور 30اوجونزدر وال استريت شاخص د .شدند

 24/1 افتشاخص دكس آلمان . كرد افت درصد 96/0متوسط 
، 225شاخص نيكي نيز در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود
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، 100در لندن شاخص فوتسي  و يافت كاهشدرصد  46/0در حدود 
 .شد ضعيفت درصد 19/0

در اكثر نقاط جهان در هفته قبل بطور كلي روند بازارهاي سهام 
در هفته گذشته شاهد افزايش نگرانيهاي در مورد وضعيت  .نزولي بود

شايعاتي در بازار وجود داشت كه از نياز . بانكهاي اسپانيايي بوديم
سيستم بانكي اين كشور   اسپانيا به كمك مالي براي افزايش سرمايه

تماد شاخصهاي اقتصادي منطقه يورو از جمله سطح اع. حكايت داشت
در . مطلوب نبود... اي و كننده، شاخص مديران خريد كارخانه مصرف

سطح اعتماد . انگليس نيز اوضاع بهتر از منطقه يورو نبود
اي از وخامت اوضاع  كنندگان و شاخص مديران خريد كارخانه مصرف

در امريكا نيز شاهد افزايش نرخ بيكاري و رشد اندك . خبر داشت
شاخص . و بخش خصوصي بوديم اشتغال بخش غير كشاورزي

در . اي موسسه مديريت عرضه نيز كاهش يافت فعاليتهاي كارخانه
گذار پولي  ژاپن نيز انتشار صورت جلسه ماه گذشته اعضاي سياست

در بازار روحيه . احتمال اعمال سياستهاي پولي انبساطي را كاهش داد
اران به گذ گريزي بشدت افزايش يافته بود تا جايي كه سرمايه ريسك

جاي بازار سهام ترجيح دادند در بازار اوراق قرضه ژاپن و امريكا 
 .گذاري نمايند سرمايه

در مجموع اين شرايط سبب شد بازارهاي سهام عمده از جمله 
 . اي كاملاً نزولي را تجربه نمايند بازار سهام توكيو، لندن و امريكا هفته

 

 
 

 نفت
 

ر هفته گذشته نسبت به متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا د
به نرخهاي . يافت كاهشدرصد  44/4متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 23/83-76/90محدود 

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 09/87فرآوردة خام 
به . يافت كاهشدرصد  47/3ي گذشته  درياي شمال در هفتهبرنت 

-11/107ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت  43/98

ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 51/103به 
سط هفتگي قيمت اين سبد دلار نوسان كرد و متو 01/105-06/101

ي گذشته در  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 48/103نفتي به 
 .شد ضعيفدرصد ت 76/3حدود 
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برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

 

دلار براي هر  107نخستين روز هفته به بيش از برنت نفت خام 
هايي كه  نگراني در كنارحران بدهي در اروپا ترس از ب .بشكه رسيد
افزايش قيمت ي نفت در خاورميانه وجود داشت به  ضهپيرامون عر
ي مذاكرات ميان ايران  در اين روز نگراني پيرامون آينده .نفت انجاميد

گيرنده تحولات بازار  ي اتمي ايران در دست و غرب بر سر مساله
ي  ها تا ماه آتي كه ادامه تنشرسد كه  طلاي سياه بود و به نظر مي
 . ادامه يابد ،مذاكرات در مسكو خواهد بود

يك نظرسنجي در يونان خبر از پيروزي حزب طرفدار   از سوي ديگر،
ي يورو  حضور اين كشور در حوزهي  ادامهي نجات يونان و نيز  بسته
كه همگي نهايتاً به نفع نفت خام در جهت افزايش قيمت آن  دهد، مي

 .بودخواهد 
ي اتمي  گذاران ريسك بزرگ بازار نفت را برنامه در مجموع سرمايه

پيمانانش آن را در مسير دستيابي به  كه واشنگتن و هم  دانند، يم ايران
 . دانند سلاح اتمي مي

شنبه در حالي كه حجم معاملات ناچيز  قيمت نفت خام در روز سه
كاهش  )ي آن روزه 30تر از ميانگين متحرك  درصد پائين 13(بود

ي اعتباري اسپانيا در اين روز يورو را به كمترين  كاهش رتبه. يافت
سال گذشته رساند و نفت نيز همسو با  2سطح خود در برابر دلار در 

ي  ي اعتباري اسپانيا توسط موسسه قبل از كاهش رتبه. يورو افت كرد

نجي بيني كه بدليل نظرس نفت و سهام از جانب خوش  ، PPايگان جونز
 .  روز گذشته در يونان ايجاد شده بود در حال افزايش بودند

درصد از ارزش خود را از دست  3در روز چهارشنبه نفت خام بيش از 
هاي موجود  ترس و نگراني .ماه اخير رسيد 7داد و به كمترين سطح 

گريزي در ميان  ي يورو ريسك پيرامون بحران بدهي در حوزه
هايي همچون نفت خام دور  تقويت و از داراييگران را شديداً  معامله

ي استقراض در ايتاليا و اسپانيا و نيز  افزايش هزينه. كرده است
نظرسنجي اخير در يونان كه شانس احزاب مخالف رياضت اقتصادي 

همگي   داد، هاي قبلي نشان مي در انتخابات آتي را بالاتر از نظرسنجي
طلاي سياه و نيز بازار سهام بوده گران به  از دلايل عدم اقبال معامله

  . است
در اين روز گزارشي از سوي دولت امريكا منتشر شد كه بر اساس آن 

 6بوده است و  ظارتقاضاي نفت اين كشور در ماه مارس كمتر از انت
 020/18درصد نسبت به مدت مشابه سال گذشته افت كرده و به 

 .ميليون بشكه در روز رسيده است
وز پنجشنبه بيش از يك درصد افت قيمت يافت و ماه نفت خام در ر

آمار . مه را با بيشترين افت ماهانه در سه سال گذشته به اتمام رساند
ضعيف اقتصادي و رشد چشمگير موجودي انبار نفت خام در امريكا در 

آتي انداز  ها پيرامون بحران بدهي در اروپا همگي چشم كنار نگراني
اين روز  در معاملات بعد از ظهر. كرده استتقاضاي نفت خام را تيره 

اين اتفاق پس از آن افتاد كه . درصد تضعيف شد 2نفت خام بيش از 
المللي پول در صورت عدم  داوجونز گزارش داد كه صندوق بين

يك وام   ،كمك به يك بانك بزرگ اين كشور توانايي اسپانيا براي
ين خبر بعداً توسط گرچه ا .نجات براي اسپانيا در نظر گرفته است
 . خانم لاگارد رئيس صندوق مذكور رد شد

اروپا و تاحدي امريكا   در مجموع رشد ضعيف اقتصادي در چين،
هاي پرريسك از  داراييگذاري بر روي  گذاران را از سرمايه سرمايه
 . نفت خام دور كرده استجمله 
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EIA P10F1بر اساس گزارش 
P موجودي انبار نفت خام امريكا در هفته 
ي متوالي افزايش يافت و بيشترين سطح از  گذشته براي دهمين هفته

 . تاكنون را تجربه كرد 1990ژوئن 
در لندن نفت خام برنت اين كشور نيز كمترين سطح از اكتبر سال 

 .دلار براي هر بشكه رسيد 87/101گذشته را تجربه كرد و به سطح 
هش قيمت را در روز جمعه نفت خام براي چهارمين روز متوالي كا

ا دلار براي هر بشكه ر 100 تر از پائينتجربه كرد و برنت سطوح به 
آمار . ماه گذشته بوده است 16كه اين سطح كمترين در تجربه كرد 

هاي  گذاران را به سوي دارايي ضعيف از اقتصاد چين و امريكا سرمايه
ها پيرامون سلامت  بخش اشتغال در امريكا به نگراني. امن سوق داد

اي عملكرد قابل  در چين نيز بخش كارخانه .اقتصاد جهاني افزود
در مجموع . قبولي نداشت و به افت قيمت نفت در اين روز كمك كرد

در ماه مه، نفت خام امريكا و برنت هر دو بيشترين افت ماهانه از 
هاي موجود پيرامون  نگراني. دنده تاكنون را نشان مي 2008سال 

هايي كه پيرامون  ر دنيا در كنار نگرانيرشد اقتصادي در سراس
هاي نفتي اين كشور وجود  ي نفت ايران با توجه به تحريم عرضه
 .همگي از عوامل عملكرد ضعيف نفت در ماه مه بوده اند  دارد،

 

382.50.902.85نفت خام

18.66-1.42-119.5ميان تقطير 

6.02-0.40-201.0بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۰۱ ژوئن هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۳۱ مه ۳۰ مه ۲۹ مه ۲۸ مه ۲۵ مه

065672 077 066176 066392 066214 066156 065941   SDR 0  دلار به65873

12627 (۴) 150 12438 12413 12359 12368 12508 12543 * 12517 يورو (پول واحد اروپايي) 

15724 (٣) 136 15510 15344 15403 15483 15640 15682 15657 ليره  انگليس  *

10241 (٢) 057 10299 10409 10330 10297 10225 10237 10302 دلار  كانادا

09514 (۵) 151 09658 09675 09718 09711 09603 09583 09597 فرانك  سوييس

7961 (١) 090 7889 7808 7839 7907 7946 7948 7965 ين  ژاپن

152274 076 151114 150620 151026 151158 151650 تعطيل SDR 151807 به دلار  

157008 041 157652 162361 156450 156510 155285 تعطيل 157236 طلاي نيويورک (هراونس)

157240 011 157072 160150 155800 154000 157950 157460 156950 طلاي  لندن (هر اونس)

10723 347 10351 9843 10187 10347 10668 10711 10683 نفت برنت انگليس 

9113 444 8709 8323 8653 8782 9076 تعطيل 9086 نفت پايه آمريکا 

12498 096 12378 12119 12393 12420 12581 تعطيل DOW-30 12455 (بورس وال ا ستريت ) 

8613 046 857328 ۸۴۴۰ ۸۵۴۳ ۸۶۳۳ ۸۶۵۷ 8593 NIKKEI-225 8580 (بورس توكيو )  

5335 019 5325 5260 5321 5297 5391 5356 FTSE-100 5352 ( بورس لندن)

6342  124 6263 6050 6264 6281 6397 6323 DAX-30 6340 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۱ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۳/۱۲
۲۰۱۲/۰۶/۰۱

رتبه  عنوان
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