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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 امريكا  
 Uشته ذ ريكا در هفته گ صادي ام قت رهاي ا  اهم آما

در سه ماه نخست سال جاري مصرف يكي از بخشهايي بود كه 
به رشد اقتصادي اين كشور كمك قابل توجهي نمود اما ادامه رشد 

فروشي سبب شده است برخي از اقتصادانان  منفي شاخص خرده
ماهه دوم سال جاري  ني خود از رشد اقتصادي امريكا را در سهبي پيش

 .كاهش دهند
فروشي امريكا در ماه مه در  در هفته گذشته رشد شاخص خرده

درصد در سال تثبيت شد و اين در حالي بود كه در ماه  -2/0سطح 
درصدي را در كارنامه خود به ثبت رسانده  2/0آوريل نيز رشد منفي 

فروشي بدون  شود، شاخص خرده ه همين جا ختم نمياما مسئله ب. بود
درصد رشد نموده است كه به  -4/0در نظر گرفتن فروش اتومبيل 

رسد و  مي  رسد وضعيت بدتر از آن چيزي است كه به نظر نظر مي
 .تقاضا در اقتصاد اين كشور در حال كاهش است

درصدي شاخص قيمت  1/0از سويي ديگر شاهد كاهش قيمت 
ده در ماه مه بوديم كه در راستا روند كاهشي روي داده توليد كنن

. درصد كاهش يافته بود 2/0در ماه آوريل نيز اين شاخص . است
كاهش قيمت انرژي در پي روند كاهش قيمت نفت خام عمده دليل 

اين كاهش قيمت كه به . كننده بوده است كاهش شاخص قيمت توليد
رشد اقتصاد جهاني  دليل مشكلات بدهي در منطقه يورو و كندي

 .روي داده است بر كندي روند توليد در امريكا نيز تاكيد دارد
نيز روند مشابهي را نشان  CPIكننده  شاخص قيمت مصرف

درصد  3/0اين شاخص نيز از در ماه مه نسبت به ماه آوريل . دهد مي
 7/1درصد در ماه آوريل به  3/2كاهش يافت و رشد سالانه آن نيز از 

P0Fاما شاخص تورم پايه. ماه مه رسيددرصد در 

1
P  درصد  2/0در ماه مه

 3/2نسبت به ماه آوريل افزايش يافت و در دوره سالانه نيز رشد 

                                                 
 م بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان مواد غذايي و انرژيشاخص تور ۱

درصدي را ثبت نمود كه روند تغييرات شاخص تورم كل و پايه نيز بر 
 .تاثير منفي كاهش قيمت انژري بر روند قيمت تاكيد داشت

همترين فاكتورهاي اقتصادي بحث اشتغال نيز به عنوان يكي از م
تعداد متقاضياني كه . امريكا در هفته گذشته روندي منفي را نشان داد

هزار نفر در  380كنند، از  براي اولين بار بيمه بيكاري درخواست مي
ژوئن  9هزار نفر در هفته منتهي به  386ژوئن به  2هفته منتهي به 

 .افزايش يافت
ريكا كه در هفته گذشته تا يكي ديگر از شاخصهاي اقتصادي ام

حدودي فعالان بازار را به روند مثبت رشد اقتصادي امريكا مشكوك 
شاخص توليدات صنعتي ماه . رمق توليدات صنعتي بود نمود، رشد كم

رشد كرد و حتي رشد توليدات  1/0مه در مقايسه با ماه آوريل تنها 
نظر  درصد مورد تجديد 1درصد به  1/1صنعتي در ماه آوريل از 

نزولي قرار گرفت كه از رشدي كاملا شكننده در اين بخش نشان 
 . داشت

شاخص مهم ديگري كه سبب كاهش اميدها به بخش صنعت 
اين كشور شده است، شاخص امپريال استيت فدرال رزرو نيويورك 
بود كه معمولا به عنوان تخميني از وضعيت صنعت در بخش 

ست كه همواره نيويورك به لازم به ذكر ا. روند نيويورك بكار مي
. عنوان يكي از مهمترين نواحي صنعتي امريكا مطرح بوده است

واحد در ماه آوريل به سطح  09/17شاخص امپريال استيت از سطح 
 .واحد در ماه مه سقوط كرد 29/2

هاي منتشره در هفته گذشته از شاخص  مجموعه شاخص
بخش  هاي هاي قيمتي گرفته تا شاخص فروشي و شاخص خرده

صنعت امريكا، نشان دادند كه در حال حاضر فضا براي اتخاذ 
سياستهاي پولي انبساطي گسترش يافته است و ممكن است در 

رزرو نكاتي دال بر اتخاذ سياستهاي انبساطي  جلسه هفته جاري فدرال
از اين روي نتايج جلسه شوراي سياست بازار باز فدرال . انتشار يابد

تواند بسيار حائز  و چهارشنبه هفته جاري ميشنبه  رزور در روز سه
 .اهميت باشد و نوسانات قابل توجهي را در بازارهاي مالي ايجاد نمايد
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 اروپا  
U ش زار  ECBگ

ي خود گزارش كرد كه اقتصاد  بانك مركزي اروپا در بولتن ماهانه
هاي نزولي  ي يورو با در نظر گرفتن بحران بدهي، با ريسك حوزه

اين در حالي است كه انتظارات تورمي نيز در . جه استاي موا فزاينده
اين گزارش در حالي منتشر شد كه بانك مركزي . حال فروكش است

ي ماقبل و در زماني كه گروهي از اعضاي آن خواستار  اروپا در هفته
كاهش نرخ بهره بودند، اقدام به تثبيت نرخ بهره سياستي در سطح 

هاي موجود نشان  كه شاخصاين در حالي است . يك درصد نمود
دهد رشد اقتصادي در فصل دوم سال نيز ضعيف خواهد بود و  مي

انتشار اين . ي يورو كماكان پا بر جاست ها پيرامون حوزه نااطميناني
هاي آتي و يا اقدامات  ه گزارش احتمال كاهش نرخ بهره در ما

قي آقاي درا. سياستي جديد از سوي بانك مركزي اروپا را تقويت كرد
براي فراهم كردن نقدينگي لازم براي حل مشكل  ECBآمادگي 

هاي  ها از احتمال تزريق دور سوم وام زني گمانه. ها را اعلام كرد بانك
LTROفوق ارزان اين بانك موسوم به  P1F

1
P حكايت دارد . 

 
U ش مكاه ور ا ت پ رو  در ا

. ماه اخير رسيد 15ي يورو در ماه مه به كمترين ميزان  تورم حوزه
يمت سوخت و حمل و نقل، از جمله دلايل افت تورم در ماه افت ق

دهد كه نرخ بهره  اين افت به بانك مركزي اروپا اجازه مي. مذكور بود
را كاهش دهد گرچه اين اقدام به تنهايي براي تحريك رشد اقتصادي 

 17كننده در  ي قيمت مصرف تورم سالانه. در اروپا كافي نخواهد بود
بانك . درصد رشد داشت 4/2يورو در ماه مه تنها كشور با واحد پولي 

مركزي اروپا نيز انتظار دارد كه تورم در سال آتي در مسير نزولي قرار 
 . بگيرد

Uونان  ي

                                                 
1 long term refinancing operation 

ي گذشته و پيش از برگزاري انتخابات  هاي بسياري در هفته يوناني
هاي اين كشور  هاي خود از بانك ژوئن اقدام به خارج كردن پول 17

ي انتخابات كه ممكن است به خروج يونان از  ز نتيجهترس ا. كردند
. هاي اين كشور بوده است دليل هجوم به بانك  ي يورو بيانجامد، حوزه

اند كه روزانه بطور متوسط در حدود  بانكداران اين كشور اعلام كرده
. هاي عمده اين كشور خارج شده است ميليون يورو از بانك 800
اند كه بخش اعظم اين پول  اعلام كردهفروشان اين كشور نيز  خرده

به خريد مواد غذايي و كنسرو با ترس از بروز قحطي در صورت 
آخرين نظرسنجي پيرامون . اختصاص يافته است  بازگشت دراخما،

كار دموكراسي نو،  دهد كه حزب محافظه ژوئن نشان مي 17انتخابات 
شانه به ميليارد يورويي يونان است  130ي نجات  كه موافق بسته

 . ي حزب مخالف سيريزا در حال حركت است شانه
 

Uص  ها شاخ
درصد نسبت به ماه  8/0ي يورو در ماه آوريل  توليدات صنعتي حوزه

گرچه اين افت كمتر از انتظار بازار بوده است كه . قبل افت داشت
. كرد توليدات صنعتي يك درصد در ماه آوريل افت كند بيني مي پيش

ي  هد كه توليد ناخالص داخلي نيز در سه ماههد اين افت نشان مي
 . دوم سال ضعيف خواهد بود

پس از كاهش   شنبه و يك هفته سنجي فيچ در روز سه ي رتبه موسسه
بانك اين  18ي اعتباري  ي اعتباري اسپانيا، اقدام به كاهش رتبه رتبه

ي  ي رتبه سنجي موديز رتبه در روز پنجشنبه نيز موسسه. كشور نمود
رساند، گفتني است كه  Baa3اري اسپانيا را با سه پله كاهش به اعتب
 . قرار دارد Junkي فوق تنها يك رتبه بالاتر از  رتبه

 
Uن ت بي انيا نظار سپ ر ا ي ب  الملل

ش براي كمك به درخواست با ي گذشته اسپانيا كه در تعطيلات هفته
المللي موافقت شد،   هاي بيمار كشورش از سوي مجامع بين بانك

گرچه . المللي مواجه شده است دهندگان بين اكنون با نظارت قرض هم
هايي دانسته  اسپانيا پيشتر كمك درخواستي خود را متفاوت با كمك
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كه به يونان، ايرلند و پرتغال اهدا شده و آن را تنها براي كمك به 
اما آلمان و مقامات اتحاديه اروپا و صندوق . داند بخش بانكي مي

اعلام كردند كه بخش مالي اين كشور زين پس تحت  المللي پول بين
المللي پول از اين كشور  صندوق بين. نظارت اتحاديه اروپا خواهد بود

خواست تا طرح روشني براي اصلاحات نظام مالي و اقتصادي خود 
ي اين كشور نيز  وقوس بازده اوراق قرضه در همين كش. ارائه كند

 . ي از آن نيز فراتر رفتدرصد را شكست و حت 7ركورد تاريخي 

 

 انگليس
Uر كار زا ا  ب

انتظار . بردبازار كار انگلستان همچنان در وضعيت مناسبي به سر نمي
تعداد افراد كمتري را هاي پيش رو رود بنگاههاي انگليسي در ماهمي

دو گزارش در اين خصوص هفتة گذشته منتشر شد . استخدام نمايند
. هاي آتي استاد استخدامها در ماهكه هر دو آنها حاكي از كاهش تعد

گزارشي كنفدراسيون استخدام و اشتغال منتشر شد حاكي از رشد 
گزارش موسسة . بسيار اندك تعداد استخدام شوندگان در ماه مه دارد

بخش  9دهد در چهار بخش از نيز نشان مي Manpowerكاريابي 
است  صنعتي انگلستان كه در اين گزارش مورد بررسي قرار گرفته

بر اساس اين گزارش در بين . انتظارات استخدامي بدتر شده است
ساير بخشها كه انتظارات استخدامي بهتر بوده است بخش خدمات 

 . اندمالي و عمومي از بيشترين تمايل به استخدام برخوردار بوده
رشد  2012و اول  2011اقتصاد انگلستان در فصلهاي پاياني سال 

ه نمود و در حالي كه اقتصاددانها اميدوار بودند اقتصادي منفي را تجرب
رفت در آن فرو رود اين كشور بتواند از ركود اقتصادي كه انتظار مي

. كندخارج شود، اقتصاد اين كشور مجدداً شرايط ركودي را تجربه مي
بحران اقتصادي منطقة يورو و رشد كند اقتصاد جهاني از بزرگترين 

روند و اين عوامل باعث تان به شمار ميتهديدكنندگان اقتصاد انگلس
-اند اين كشور نتواند از شرايط بغرنج بعد از بحران ماليگرديده

 . خارج گردد 2008اقتصادي سال 

برنامه رياضتي دولت براي كاهش كسري بودجه اين كشور نيز اثر 
در حالي دولت طي برنامة . مخربي بر بازار كار اين كشور داشته است

هزار  700له براي كاهش كسري بودجه قرار است سا 5رياضتي 
فرصت شغلي در بخش دولتي را حذف نمايد، وجود ركود اقتصادي 
باعث شده است بخش خصوصي نتواند جايگزين مناسبي براي اين 

با وجود اين نرخ بيكاري در . كاهش فرصتهاي شغلي به وجود آورد
هاي ار گزارشهرچند انتش. درصد كاهش يافته است 2/8انگلستان به 

 . جديد حاكي عدم بهبود پايدار در بازار كار اين كشور است
 

Uده ش شر  صادي منت قت صهاي ا شاخ رخي   ب
اي اي در انگلستان در ماه آوريل كاهش غير منتظرهتوليدات كارخانه

دهد آمار منتشر شده توسط سازمان ملي آمار نشان مي. را تجربه كرد
 9/0در ماه مارس رشد اميدواركنندة اي پس از اينكه توليدات كارخانه

سطح . درصد كاهش يافته است 7/0درصدي داشت، در ماه آوريل 
اين . تر از مقدار سال گذشته استدرصد پايين 3/0اين توليدات نيز 

تري از ركود اي حاكي از دورة طولانيكاهش در توليدات كارخانه
ميلادي  رفت از اواسط سالجارياست كه پيش از اين انتظار مي

 . خاتمه يابد
توليدات صنعتي نيز در اين ماه، آوريل، رشدي نداشت و بدون تغيير 

درصدي از خود نشان  1/0رفت رشد باقي ماند در حالي كه انتظار مي
 . دهد

گزارشي كه توسط موسسة ملي تحقيقات اجتماعي و 
درصدي توليد  1/0منتشر شد حاكي از رشد ) 2F۱)NIESRاقتصادي

بر اساس . ماهة منتهي به ماه مه استي انگلستان در سهناخالص داخل
گزارش اين موسسه اقتصاد انگلستان در دو ماه از اين سه ماه رشد 

ماهه منتهي به ماه آوريل ملايمي را داشته است و در حاليكه در سه
درصد كاهش داشته است، در سه ماهة منتهي به ماه مه رشد  2/0

 .مثبت را تجربه نموده است

                                                 
1 National Institute of Economic and Social Research 
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ري بازرگاني انگلستان نيز در ماه آوريل به دليل كاهش شديدتر كس
 1/10به  7/8صادرات نسبت به واردات افزايش يافت و از حدود 

كاهش شديد صادرات به كشورهاي حوزه . ميليارد پوند افزايش يافت
يورو به دليل بحران بدهي جاري و وضعيت نا مناسب اقتصادي اين 

 .افزايش كسري استكشورها از دلايل اصلي اين 

 

 ژاپن   
Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا د  صا قت رهاي ا  اهم آما

هاي قبلي از اين مجموعه به تاثير مثبت تقاضا داخلي  در گزارش
بخش . ژاپن بر روند توليد ناخالص داخلي اين كشور اشاره نموديم

مصرف نيز به عنوان يكي از مهمترين بخشهاي تقاضا داخلي نقش 
در همين . د اقتصادي اين كشور ايفا نموده استقابل توجهي در رش

واحد  40كنندگان ژاپني از  راستا شاهد افزايش سطح اعتماد مصرف
هر چند ارقام كمتر از . واحد در ماه مه بوديم 7/40در ماه آوريل به 

وجود بدبيني در بين مصرف كنندگان ژاپني است، اما به هر   نشانه 50
كه مي تواند در سه ماهه دوم نيز حال روند حاضر رو بهبود است 

 .نقش مهمي در توليد ناخالص داخلي ژاپن بازي كند
رشد شاخص سفارشات . اما در بخش توليد آمارها متناقض است

گذاري كه توسط انجمن سازندگان  ماشين افزار براي سرمايه
درصد  4/0درصد به  6/1گردد، در ماه آوريل از  آلات تهيه مي ماشين

 9/2نيز رشد منفي  ماه مهنظر نزولي قرار گرفت و در مورد تجديد 
افزار  گذاري در ماشين دهد سرمايه درصدي را تجربه نمود كه نشان مي

گذاري در اين  تنها افزايش نيافته بلكه شاهد كاهش سرمايه توليدي نه
در مقابل آمار دولتي روي ديگر از سكه را نشان  اما. ايم بخش نيز بوده

درصدي سفارشات ماشين  7/5ر دولتي شاهد افزايش در آما. دهد مي
آلات توسط بخش خصوصي بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان در 

آلات كه تمامي  البته شاخص كل سفارشات ماشين. ماه آوريل بوديم
 4گيرد،  ها در نظر مي بخشها از جمله بخش دولتي و ساير بخش

 .درصد كاهش يافت

نسبت به  2/0اپن در ماه آوريل در عين حال توليدات صنعتي ژ
ماه مارس كاهش پيدا كرده و رشد سالانه توليدات صنعتي نيز از 

درصد در ماه آوريل نقصان يافته  9/12درصد در ماه مارس به  2/14
به علاوه ميزان استفاده از ظرفيتهاي خالي توليد در اين كشور . است

ن رو به نظر از اي. درصد كاسته شده است 6/0نيز در ماه آوريل 
رسد در مجموع شاخصهاي صنعتي منتشر شده در هفته گذشته از  مي

 . كند شدن نسبي فعاليتهاي صنعتي در اين كشور خبر دارد
با وجود كندي فعاليتهاي اقتصاد در ژاپن و در حالي كه مصرف 

كه بطور نسبي وضع  است داخلي تنها بخش اقتصاد اين كشور
گذشته بانك مركزي ژاپن ضمن تثبت اما در هفته  ،مساعدتري دارد

درصد، بر خلاف انتظار سياستهاي انبساطي  1/0نرخ بهره در سطح 
رسد كه اين بانك هنوز شرايط را  به نظر مي. جديدي نيز اتخاذ نكرد

 .براي اعمال سياستهاي انبساطي بيشتر مساعد نيافته است
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   متوسطتوسط ارزش دلار نسبت به م 
 43/0و  79/0،  45/0 بترتيـب  سـوئيس  فرانـك و  ، پونددر برابر يورو

  .شد قويتدرصد ت 26/0 و در برابر ين ضعيفدرصد ت
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در هفته گذشته هر يـورو در   ،به نرخهاي پايان وقت بازار نيويورك
-5708/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2485/1-2656/1محدوده 

ــد 5488/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 54/79-69/78
 

 مهمترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته

 دليل تقويت ين در برابر دلار 
 كنندگان ژاپني افزايش سطح اعتماد مصرف •

عدم افزايش سياستهاي فوق انبساطي پولي در نشست هفته  •
 مركزي ژاپن گذشته بانك

 هاي نامطلوب اقتصادي در امريكا شاخص •

 يورو در برابر دلار تقويتدلايل 
  ماه مههاي دولتي امريكا در  افزايش سطح بدهي •

 فروشي امريكا رشد منفي شاخص خرده •

يورو در ) Short Position(هاي فروش  تعداد بالاي موقعيت •
 دلار) Long Position(هاي خريد   مقابل تعداد فراوان موقعيت

افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و رشد صنعتي اندك در  •
 امريكا

هاي مركزي كشورهاي عمده  احتمال اقدام هماهنگ بانك •
صنعتي در تزريق نقدينگي مورد نياز بازار در صورت خروج 

هاي ناشي از  و دفع پيامدعضويت كشور منطقه يورو يونان از 
 خروج اين كشور

 ر برابر دلاردلايل تضعيف يورو د
 100هاي اسپانيا در صورت دريافت وام  افزايش سقف بدهي •

 ميليارد يورويي و احتمال كاهش مجدد رتبه اعتباري اين كشور

 پوند در برابر دلار تقويتدلايل 
ميليارد  100تصميم كشورهاي منطقه يورو براي اعطاي وام  •

يورويي كه نشان از عزم آنها براي جلوگيري از سرايت 
 .ت به سيستم بانكي منطقه داشتمشكلا

انگليس براي تزريق نقدينگي هماهنگ با تصميم بانك مركزي  •
 ساير كشورهاي عمده صنعتي

 انتشار نامطلوب شاخصهاي اقتصادي امريكا •

 
 توضيحات بيشتر

 دلار 

در ابتداي هفته و در اولين ساعات روز دلار به همراه ين در مقابل يورو 
ميليارد يورويي توسط اسپانيا  100رخواست وام خبر د. و پوند تضعيف شدند

در ابتدا سبب شد تا بازار كمي به آينده اقتصادي اين كشور و وضعيت 
اما در ادامه و بعد از گذشت ساعاتي كه ابعاد . سيستم بانكي آن اميدوار شود

هاي اسپانيا و  تر شد، فعالان بازار نگران رشد سطح بدهي مسئله روشن
اعتباري اين كشور شدند كه اين عامل سبب تقويت  ه احتمال كاهش رتب

 .مجدد دلار در مقابل يورو و پوند شد
كاهش نسبي . در روز بعد دلار در مقابل يورو و پوند تضعيف شد

هاي اسپانيا تا حدودي جو بازار را به نفع  هاي در مورد وضعيت بدهي نگراني
ماه ه دولت امريكا در افزايش سطح كسري بودجه ماهان. يورو و پوند گرداند

بود كه دلار را براي كاهش در مقابل يورو و پوند بيش از  يعامل ديگر مه
هاي امريكا تقريبا با توليد   هم اكنون سطح بدهي. نمود پيش آماده مي

ناخالص داخلي اين كشور برابر شده است كه خود يكي از نگرانيهاي موجود 
د بدهي منطقه يورو تا حدودي در بازار بوده است كه به علت مشكلات حا

 .در اذهان كمرنگ شده بود
درصدي شاخص  2/0در امريكا شاهد كاهش روز چهارشنبه 

اين دومين ماه پياپي . مدر مقايسه با ماه آوريل بودي ماه مهفروشي در  خرده
اين عامل به همراه . نمود فروشي امريكا رشد منفي را تجربه مي بود خرده

ارز به ضرر دلار شكل گرفت سبب شد تا دلار در اصلاحي كه در بازار 
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 Long(فعالان بازار كه با موقعيتهاي فراوان خريد . مقابل يورو تضعيف شود

Position ( دلار فروش يورو روبرو بودند سعي در فروش دلار در مقابل
 .خريد يورو نمودند كه اين عوامل سبب تضعيف دلار در روز چهارشنبه شد

در  ماه مهبيكاري به همراه كاهش تورم   اضيان بيمهافزايش تعداد متق
آمارهاي روز پنچشنبه امريكا، عاملي بود كه فضا را براي اعمال سياستهاي 

اين موضوع سبب تضعيف دلار در . تر نمود رزرو آماده فوق انبساطي فدرال
البته ادامه روند سودگيري به نفع يورو از جمله . مقابل يورو و پوند شد

 .يگري بود كه به اين روند كمك كردعوامل د

در روز جمعه روند روز قبل تكرار شد و دلار در مقابل ين، پوند و يورو 
ي ديگر بود كه  رشد كم رمق بخش صنعتي در امريكا آماره. تضعيف شد

رزرو  فضا را بيش از پيش براي اعمال سياستهاي فوق انبساطي جديد فدرال
البته بايد ديد . به سمت پايين افزايش يابد باز كرد تا فشار را بر روي دلار

اي از احتمال اتخاذ  شنبه و چهارشنبه هفته جاري آيا نشانه كه در جلسه سه
سياستهاي جديد انبساطي در سخنان اعضاي كميته بازار باز اين بانك ديده 

 .خواهد شد يا خير

 يورو 
در اوايل روز  .بازار ارز در روز دوشنبه نوسانات متفاوتي از خود نشان داد

شاهد تقويت اسعار پرريسكتري از جمله يورو و پوند در مقابل ين و دلار 
ميليارد يورو كمك مالي  100اسپانيا بطور رسمي در خواست دريافت . بوديم

اين خبر سبب شد تا فعالان بازار . از سايركشورهاي منطقه يورو نمود
و بانكي در اسپانيا كمك  تواند به ثبات مالي اميدوار باشند كه اين كمك مي

 0140/0با اختلاف هر يورو اين عامل سبب شد تا بازار در روز دوشنبه . كند
اما روند تقويت يورو چندان به طول .  نسبت به روز جمعه باز شود دلار

نيانجاميد و اين ارز با سرعت بالايي ارزش خود در مقابل دلار از دست داد 
درصد در مقابل دلار  44/1نرخ شروع بازار  تا جايي در انتهاي روز نسبت به

در وقت بازار نيويورك فعالان بازار بيشتر فرصت يافتند تا ابعاد  .تضعيف شد
اي كه به نظر رسيد  مهمترين نكته. كمك مالي به اسپانيا را بررسي كنند

افزايش نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي اين كشور با وجود دريافت 
ده اوراق تواند سبب افزايش نرخ باز ه مييورويي بود كميليارد  100كمك 

تر  قرضه اين كشور شود و تامين مالي آينده را براي اين كشور مشكل
در اين روز همچنين شاهد افزايش مجدد نرخ بازده اوراق قرضه . نمايد

گذاران در اين بازار نگران اين نكته هستند كه  سرمايه. اسپانيا و ايتاليا بوديم

رت استفاده از منابع صندوق حمايت دائمي منطقه يورو براي كمك در صو
گذاران خصوصي نسبت به  به كشورهاي بدهكار منطقه، سرمايه

دهندگان رسمي چون صندوق حمايت دائمي منطقه يورو در رتبه  قرض
تري قرار خواهند گرفت و در صورت بروز هرگونه تغييرات ساختاري  پست

 .قبل متضرر خواهند شد اوراق قرضه آنها بيشتر از
اما در روز بعد بررسي عملكرد كشورهاي منطقه يورو و درخواست 

ميليارد يورويي توسط اسپانيا نشان داد كه اين كشورهاي در  100كمك 
مسير درستي در حال حركت هستند و آلمان بخصوص در حال حاضر 

يي تمايل بيشتر به حل مشكلات بدهي براي حفظ واحد پول مشترك اروپا
همچنين فعالان بازار قبول كمك به اسپانيا از سوي كشورهاي منطقه . دارد

يورو را به اين معني انگاشتند كه مقامات منطقه يورو قصد دارند كه از  
  بهانهاين اخبار تا . انتقال مشكلات بدهي به سيستم بانكي جلوگيري نمايند

 .كنند هاي فروش يورو كمك ديگري بود تا به كوچك شدن موقعيت

رغم رشد منفي توليدات صنعتي در منطقه يورو،  در روز چهارشنبه علي 
در اين روز تنها . ارز مشترك اروپايي در مقابل ين، دلار و پوند تقويت شد

) Short Position(عامل سودگيري و كاهش موقعيتهاي فراوان فروش 
حتي . انجاميديورويي عاملي بود كه به خريد يورو در مقابل ين، پوند و دلار 

در روز چهارشنبه با وجود نگرانيهاي موجود در بازار علاوه بر بازده اوراق 
گذاري  قرضه اسپانيا و ايتاليا، بازده اوراق قرضه آلمان كه محل امن سرمايه

در حال حاضر حتي ريسك خروج . گرديد، افزايش يافت محسوب مي
ه بر يونان، بسيار زياد است ي مانند اسپانيا و ايتاليا علاويسرمايه از كشورها

   .اما با همه اين اوصاف شاهد تقويت يورو بوديم
در روز پنجشنبه روند تقويت يورو در مقابل ين، پوند و دلار ادامه 

ها بود كه در سطح بالايي  هاي فروش يورو كه هفته كاهش موقعيت. يافت
. دا كرده بوداي براي آزاد شدن پي قرار داشت به مانند فنري جمع شده بهانه

افزايش بيكاري و تعداد متقاضيان دريافت بيمه بيكاري در امريكا سبب شد 
 .تا روند تقويت يورو در مقابل دلار ادامه يابد

با وجود رشد  يافت و در روز جمعه نيز روند سودگيري به نفع يورو ادامه
اندك توليدات صنعتي و همچنين ساير شاخصهاي بخش صنعت در امريكا، 

اين در حالي بود كه ارقام منتشر . تثبيت شد در مقابل دلار تقويت يورو روند
اما با وجود در . داد خبر مي نيز شده از رشد منفي اشتغال در منطقه يورو

هاي  پيش بودن انتخابات يونان و وجود احتمال پيروزي حزب موافق طرح
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ابل دلار رياضت اقتصادي در اين انتخابات يورو به روند صعودي خود در مق
 .اما در آخرين روز هفته نيز يورو در مقابل پوند تضعيف شد. و ين ادامه داد

  ين 

. در روز دوشنبه چند عامل سبب افزايش ارزش ين در مقابل دلار شد
گريزي موجود در فضاي بازار به  اولين و مهمترين عامل، روحيه ريسك

ميليارد  100 ي بود كه بعد از اعلام خبر درخواست كمكيعلت نگرانيها
فعالان بازار نگران افزايش سطح .  يورويي اسپانيا در بازار شكل گرفت

هاي اسپانيا بعد از دريافت وام اخير و احتمال كاهش رتبه اعتباري  بدهي
كنندگان ژاپني  عامل ديگر افزايش سطح اعتماد مصرف. اين كشور بودند

رشد اقتصادي اين هاي  گاه بود كه در حال حاضر به عنوان يكي از تكيه
 .كشور مطرح شده است

ميليارد يني خود  800شنبه بانك مركزي ژاپن سررسيد وام  در روز سه
اين برنامه كه در راستاي سياستهاي قبلي اين بانك صورت . را اعلام نمود

پذيرد به معني تزريق منابع ارزان قيمت يني به بازار است كه توانست  مي
همچنين در . ن را در مقابل دلار تضعيف كندشنبه تا حدودي ي در روز سه

گريزي در بازار بوديم كه به تضعيف  ريسك  اين روز شاهد كاهش روحيه
 . ين در مقابل دلار كمك كرد

در روز چهارشنبه با وجود افت دلار در مقابل يورو تا حدودي فضا 
ي رشد منف. براي ين بازتر شد و اين ارز توانست در مقابل دلار تقويت شود

فروشي امريكا مزيد بر علت بود تا ين را در مقابل اين ارز  شاخص خرده
 .تقويت كند

در روز پنجشنبه ين در مقابل دلار نوسان چنداني نداشت و به ميزان 
كاهش رشد توليدات صنعتي در ژاپن در كنار . بسيار جزئي تقويت شد

ادل را بين افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا بطور نسبي تع
دلار و ين برقرار نمود تا اين جفت ارزي نوسانات چنداني را در روز 

 .پنجشنبه تجربه نكند
گذاري در بانك مركزي ژاپن بدون اينكه  در روز جمعه جلسه سياست

اعضا نرخ بهره . تغييري در سياستهاي پولي اين بانك ايجاد شود برگزار شد
دند و اقدامي در جهت افزايش درصد در سال تثبيت نمو 1/0را در سطح 

اين خبر در شرايطي رشد اقتصادي . سياستهاي فوق انبساطي انجام نداند
ژاپن بسيار اندك و شكنده است و اقتصاد اين كشور از كاهش شديد 

برد سبب شد تا ين در مقابل ساير رقباي خود  از جمله  صادرات رنج مي
 .پوند، يورو و همچنين دلار تقويت شود

 سترلينگپوند ا 

. در روز دوشنبه پوند نيز به مانند يورو در ابتدا در مقابل دلار تقويت شد
ميليارد يورويي توسط اسپانيا در ابتدا  100اعلام درخواست دريافت كمك 

اما در ادامه با وجود . گريزتري مثل پوند را تقويت نمود اسعار ريسك
ا و احتمال كاهش هاي كشور اسپاني نگرانيها در مورد افزايش سطح بدهي

رتبه اعتباري اين كشور و همچنين كاهش هزينه مسكن در انگليس كه از 
ركود نسبي بخش مسكن خبر داشت، پوند به همراه يورو در مقابل دلار 

 .تضعيف شد
كنند در بخش صنعت انگليس  رغم امارهاي نااميد شنبه علي در روز سه

نسبي نگرانيها  و كاهش رشد صنعتي اين كشور اما با وجود فروكش
هاي اسپانيا و تصميم مقامات منطقه يورو براي جلوگيري از  وضعيت بدهي

گسترس مشكلات به سيستم بانكي اين منطقه با وجود قبول كمك مالي 
 .به اسپانيا، پوند به همراه يورو ديگر ارز اروپايي در مقابل دلار تقويت شد

وند در مقابل دلار گريزتر از جمله پ در روز چهارشنبه اسيعار ريسك
ها در مورد وضعيت اسپانيا و انتخابات يونان  با وجود نگراني. تضعيف شدند

همچون پوند در  يكه حدس زدن نتايج آن تقريبا غير ممكن بود، اسعار
. اما پوند حتي در مقابل يورو نيز تضعيف شد. مقابل دلار تضعيف شدند

جود نگرانيهاي موجود كاهش موقعيتها فروش يورويي عاملي بود كه با و
 .وپايي در مقابل پوند تقويت شدركه منشا آن منطقه يورو بود، ارز واحد ا

در روز پنجشنبه پوند با يورو ديگر ارز اروپايي هم جهت عمل نمود و 
افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري و كاهش . در مقابل دلار تقويت شد

ال اعمال سياستهاي فوق نسبي تورم در امريكا سبب شد تا حدودي احتم
را دلار در مقابل پوند تضعيف انبساطي توسط فدرال رزرو افزايش يابد كه 

اما با وجود روند سودگيري به نفع يورو، پوند در مقابل اين . به همراه داشت
 .ارز كمي تضعيف شد

تا . پوند در مقابل دلار بوديم ملاحظهدر روز جمعه شاهد تقويت قابل 
 98/0معاملات روز جمعه پوند در مقابل دلار در حدود جايي كه در طي 
رمق  رشد بسيار اندك صنعتي در امريكا و افزايش كم. درصد تقويت شد

. ويت پوند در مقابل دلار بودقت لساير شاخصهاي صنعتي در اين كشور عام
 .تقويت پوند به حدي بود كه حتي اين ارز در مقابل يورو نيز تقويت شد
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 فرانك سوئيس 

انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي (نيز در هفته گذشته  رانك سوئيسف
اين در حالي . شد تضعيفدرصد  03/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته

گذشته نسبت به هفته بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته 
ز با كنار گذاشتن روند رواما  .داد نشان مي قويتدرصد ت 43/0ماقبل 

تواند گفت كه در هفته گذشته بطور كلي فرانك در مقابل دلار  ميدوشنبه 
 .تقويت شده است

اي كه گذشت يكي از عواملي كه سبب تقويت فرانك شد، اين  در هفته
فرانك در  20/1بود كه بانك مركزي سوئيس اعلام كرد براي حفظ سطح 
يد يورو در مقابل مقابل هر يورو، حاضر است به ميزان نامحدود اقدام به خر

 .فرانك  و مداخله در بازار نمايد
 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
 Fixingو   بوريلا ينرخها

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             46785/0         73740/0         90755/0       06950/1

 يورو             57200/0       88314/0        04571/1       20214/1

 پوند              95088/0       24188/1        51563/1       76938/1

 سوئيس فرانك  09038/0        17667/0        26117/0       38500/0

 ين ژاپن         19571/0       33586/0        47433/0        55229/0

 درهم             52625/1         71125/1        -----        97375/1

 تركيه لير         1171/10         1000/10       1000/10       1000/10

 يوآن             0419/4            4619/4        6870/4         8055/4

 مرجع يوآن        85/5                85/5            31/6            31/6  

 كره ون           51/3                54/3              56/3            58/3  

 روسيه روبل      38/7                 71/7             48/8            48/8  

 بلاروس روبل     27                -----           -----        ----- 

 روپيه هند        63/9               -----           -----        ----- 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
براي هر اونس در نرخ هاي پاياني ثبت دلار 70/1624-10/1596
  .شد

 
 افزايش. دلار تقويت شد 2طلا در نخستين روز هفته در حدود 
هاي موجود در اروپا پس از  تقاضا براي طلا به منظور پوشش ريسك

المللي، به افزايش قيمت فلز  درخواست كمك اسپانيا از مجامع بين
رسد كه با بدتر شدن بحران بدهي در اروپا  به نظر مي. زرد انجاميد

 . گذاري را بازيافته باشد طلا مجدداً ويژگي خود به عنوان مامن سرمايه
وز هفته با سومين روز متوالي صعود قيمت فلز زرد دومين ر

ها پيرامون  افزايش خريدهاي فيزيكي طلا و نيز نگراني. مصادف بود
ي يورو كه به افزايش تقاضاي طلا بعنوان مامن  بحران بدهي حوزه

گذاري منجر شده بود، همگي از دلايل صعود طلا و بسته  امن سرمايه
در اين روز . هر اونس بوددلار براي  09/1611شدن در سطح 

همچنين وزير دارايي اتريش هشدار داد كه ايتاليا نيز با توجه به 
ي نجات احتياج داشته  ي استقراضش  احتمالاً به بسته افزايش هزينه

 .هاي موجود در اروپا افزود اين موضوع به نگراني .باشد
 .طلا در روز چهارشنبه براي چهارمين روز متوالي افزايش يافت

ها پيرامون اروپا قبل از برگزاري انتخابات حياتي يونان در  نااطميناني
گذاري را افزايش  ژوئن، تقاضاي طلا بعنوان مامن امن سرمايه 17
فروشي  در ابتداي اين روز و پس از انتشار ارقام ضعيف از خرده. داد

هاي فوق انبساطي،  امريكا و افزايش احتمال اجراي دور جديد سياست
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ها  دلار براي هر اونس رسيد و در اين راستا نگراني 1625ه مرز طلا ب
هاي  از قيمت  هاي ايتاليا و اسپانيا و انتخابات يونان، پيرامون بدهي

 . بالاي طلا حمايت كرد
آمار . طلا در روز پنجشنبه نيز افزايش قيمت را تجربه كرد
  يونان،ضعيف از اقتصاد امريكا و نيز انتخابات حياتي آخر هفته در 

در . هاي خريد ترغيب كرد گذاران طلا را به افزايش موقعيت سرمايه
و نرخ ي بيكاري  تعداد متقاضيان بيمه اخبار مربوط به كاهش اين روز

هاي فوق  سياستادامه تورم در امريكا نيز دست مقامات پولي در 
  .گذاري در طلا افزود تر كرد و اين بر جاذبه سرمايهانبساطي را باز

در اين . روز جمعه طلا براي ششمين روز متوالي تقويت شد در
هاي مركزي  هاي اقتصادي از سوي بانك روز احتمال افزايش محرك

هاي اقتصادي و سياسي موجود در  و نيز پوشش در برابر نااطميناني
آمار ضعيف از بخش . اروپا، به افزايش قيمت فلز زرد منجر شد

هاي  حتمال اجراي دور جديد سياستاي امريكا در اين روز ا كارخانه
در مجموع در اين هفته . را افزايش داد Fedفوق انبساطي از سوي 

 . درصد تقويت شد 2فلز زرد 
 

 
 
 

 :ضميمه طلا
 2012تقاضاي طلا در فصل نخست 

فصل اول 
2012 

فصل اول 
2011 

ن 2010 2011  ت

ت 8/2016 9/1972 7/554 8/519  جواهرا
 تكنولوژي 6/465 7/452 5/115 7/107
ه 8/1577 4/1686 5/343 3/389 ي ري سرما ذا  گ

 سكهو ششم       
          ETFا                             ه 

9/337 6/405 4/1524 1/1210 
4/51 1/62 -162 7/367 
د بانك 3/77 4/456 137 8/80 ري هاي  خ

ركزي  م
ضا 5/4137 5/4568 7/1150 6/1097 تقا ع   جم
   world gold council: منبع

 
 

م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت
 

ارزش روبرو افزايش با ، هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
، نسبت به هفته ماقبل بطور 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند

 67/1 رشدشاخص دكس آلمان . كرد رشد درصد 01/2متوسط 
، 225شاخص نيكي نيز در ژاپن  .درصدي را بطور متوسط تجربه نمود

، 100شاخص فوتسي  ،در لندن و يافت افزايشدرصد  36/1در حدود 
 .شد قويتت درصد 83/0

در روز دوشنبه بازار سهام در نقاط مختلف جهان نوسانات 
 100در بازار توكيو خبر درخواست وام . متفاوتي از خود نشان داد

گذاران را به ثبات  ميليارد يورويي توسط اسپانيا تا حدودي سرمايه
اين خبر در ساعات بازار توكيو . سيستم بانكي اين كشور اميدوار نمود

در حدود  225پذيري را افزايش داد و شاخص سهام نيكي  ريسك
اما در ساير بازارها بخصوص بازار نيويورك . درصد رشد نمود 96/1

تر شدن ابعاد درخواست  با روشن. اي ديگر رقم خورد وضعيت به گونه
هاي نسبت به  كه مي تواند به رشد سطح بدهيكمك توسط اسپانيا 

  توليد ناخالص داخلي اين كشور منجر شود، احتمال كاهش رتبه
از اين رو شاهد افت بازارهاي سهام . اعتباري اين كشور افزايش يافت

در صورت كاهش رتبه اعتباري اسپانيا . در وقت بازار نيويورك بوديم
 .ام خواهد شدتر تم تامين مالي براي اين كشور گران

شنبه ابتدا بازار سهام توكيو در پي سقوط بازارهاي  در روز سه
دليل اين سقوط . گرفت سهام در غرب جهان، روندي نزولي در پيش

در . نگراني در مورد احتمال كاهش رتبه اعتباري اسپانيا بود
در اين روز به نظر . استريت شاهد صعود شاخصهاي سهام بوديم وال

اي منطقه يورو بخصوص آلمان عزم خود براي رسيد كه كشوره
جلوگيري از سرايت مشكلات بدهي به سيستم بانكي اين منطقه را 

 .اند جمع كرده
در روز چهارشنبه نيز باز بازار سهام توكيو با يك روز تاخير نسبت 
به بازار سهام نيويورك به اخبار موجود واكنش نشان داد و شاهد رشد 

اما در بازار نيويورك . چهارشنبه بوديم شاخص سهام نيكي در روز
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فروشي امريكا سبب شد تا بازار سهام رشد  رشد منفي شاخص خرده
 .منفي را تجربه نمايد

در روز پنجشنبه نيز با وجود نزديك شدن به روز انتخابات يونان 
تواند به خروج  مي و سردرگمي فعالان بازار در مورد نتايج انتخابات كه 

اين كشور در جمع كشورهاي منطقه يورو بيانجامد، يا باقي ماندن 
هاي  گريز به خود گرفت و شاخص بازار سهام توكيو جوي ريسك

هاي مركزي عمده جهان  اما خبر همكاري بانك. سهام كاهش يافت
براي تزريق نقدينگي در صئرت خروج يونان از جمع كشورهاي 

لازم به ذكر . يدمنطقه يورو، سبب شد تا بازار سهام نيويورك رشد نما
است كه در صورت تزريق نقدينگي به بازار بخشي از اين نقدينگي به 

 .بازار سهام وارد خواهد شد
در روز جمعه روند صعودي در بازار سهام نيويورك حفظ شد و 

 .بازار سهام توكيو بدون تغيير نسبت به روز قبل به كار خود پايان داد
ل تزريق نقدينگي از سوي  عامل رشد بازار سهام نيويورك احتما

 .هاي مركزي عمده جهان عنوان شد بانك
 

 
 

 
 
 

 

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
به نرخهاي . يافت كاهشدرصد  33/1متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 62/82-03/84محدود 

بهاي نفت خام . دلار در هر بشكه قرار گرفت 32/83فرآوردة خام 
به . يافت كاهشدرصد  15/2ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته

-00/98ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
بشكه نفت خام برنت دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر  13/97
-34/97ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 41/97به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد نفتي به  99/94
 07/1ي گذشته در حدود  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 77/95

 .شد ضعيفدرصد ت
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برنت درياي -يكاامرو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

 قرار ختلفم عوامل تاثير تحت خام نفت قيمت دوشنبه روز
 اقتصادي اوضاع. يافت تقليل متوالي كاري روز سومين براي و داشت

 در پالايشي واحد يك ماهه چند تعطيلي يونان، و اسپانيا نابسامان
 ربيشت عرضه مورد در عربستان مقامات نظر اظهار همچنين و تگزاس

 روز اين طي نفت قيمتهاي بر تاثيرگذار عوامل مهمترين جمله از نفت
 .بود

بر اين اساس در اين روز در بازار نيويورك هر بشكه نفت خام 
دلار كاهش يافت و به  4/1پاية امريكا براي تحويل در ماه ژوئيه 

در بازار لندن نيز هر بشكه نفت خام برنت . رسيد 7/82اي بشكه
 . دلار معامله شد 98اي دلاري بود و بشكه 47/1شاهد كاهش 

. سايه انداخته است نفت بازار بر همچنان يورو منطقه بحران
 اميد اسپانيا، به اروپا اتحاديه مالي حمايت بسته ارائه چگونگي در ابهام

 هم در وضعيت ديگر سوي از و ساخته كمرنگ را كشور اين نجات به
 دلسرد شرايط نيز اروپا ديهاتحا كشورهاي ديگر و يونان گسيخته

 رشد ديگر سوي از. است آورده بوجود نفت بازار براي اي كننده
  آمريكا در بيكاري افزايش و كرده پيدا كاهنده روندي جهاني اقتصاد
 كاهش بر تاثيرگذار عوامل از چين در اقتصادي رشد نشدن برآورده

 در نفت قيمت سقوط عامل مهمترين اما. باشد مي نفت قيمتهاي
 در حال، اين با. است اوپك توليد افزايش ،جهاني اقتصاد ركود شرايط

 سهميه رعايت و توليد كاهش خواهان اوپك اعضاي اكثر كه شرايطي
 افزايش لزوم از سخن سعودي عربستان نفت وزير هستند، بندي

 در اوپك اعضاي چنانچه بنابراين. است آورده ميان به نفت عرضه
 در ژوئن 14روز  كه خود رسمي نشست يكمين و شصت و يكصد

 هاي سهميه رعايت براي توافقي به دننتوان شود، مي برگزار وين
 نزولي روند ادامه ،نپذيرد صورت توليد عملي كاهش و دنبرس يتوليد
 .بود نخواهد ذهن از دور اي پديده نفت بهاي

 روندبازارهاي نيويورك و لندن  در خام نفت بهاي شنبهسهروز
 متحده ايالاتم خا نفت سازي ذخيره سطح افزايش. داشت متفاوتي
 و اوپك عضو غير كشورهاي توليد سطح برآورد افزايش آمريكا،
ي در خصوص عدم رعايت سقف توليد تعيين شده توسط گزارش انتشار

در  .بود نفت قيمت رب تاثيرگذار عوامل مهمترين ازاعضاي اوپك 
تحت تاثير عوامل داخلي  حاليكه قيمت نفت خام پايه آمريكا بيشتر

آن كشور است، قيمت نفت خام برنت تحت تاثير تحولات جهاني، 
 . اتحادية اروپا و اقتصادهاي نوظهور است

سنت كاهش يافت و به  86در اين روز هر بشكه نفت خام برنت 
در مقابل اما نفت خام پاية امريكا شاهد . دلار رسيد 14/97اي بشكه

به اين ترتيب . معامله گرديد 32/83اي شكهسنتي بود و ب 76افزايش 
دلار كاهش  82/13فاصلة قيمتي نفت خام برنت و پاية امريكا به 

 . يافته است

 در اوپك كشورهاي عضو توليد سطح ي در خصوصگزارش انتشار
 رعايت عدم بيانگر كه سازمان اين نفت وزراي جلسه برگزاري آستانه
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در  خام نفت عرضه روز مازادب باعث باشد مي اعضا توسط هاسهميه
 فراواني به توجهبا  معتقدند نفت بازار اندركاران دست. است شده بازار

، و جهان اقتصاد ركود از ناشي تقاضا ميزان كاهش و خام نفت عرضه
پيش  مثبتي انداز چشم حوزة يورو، به ويژه بحران مالي كشورهاي

  .شود نمي يدهد نفت قيمت در افزايشي روندروي بازا نفت نيست و 
در ادامة روند كاهشي قيمت نفت خام در بازارهاي جهاني، روز 

بيني كاهش تقاضاي پيش. چهارشنبه نيز قيمتها شاهد كاهش بودند
-نفت خام جهان، كاهش خرده فروشي امريكا همراه با فقدان چشم

انداز كاهشي در خصوص سقف توليد نفت اوپك، در آستانة نشست 
 . از دلايل اصلي كاهش قيمتها در اين روز بود اعضاي اين سازمان،

 خام نفت موجودي ،آمريكا انرژي اطلاعات اداره برآورد اساس بر
 44/384 به كاهش بشكه هزار 191 با گذشته هفته طي كشور اين

  .رسيد بشكه ميليون

 توليد سقف حفظ خصوص در نفت بازار كارشناسان بينيپيش
 نيز نفت جهاني تقاضاي رشد كاهش شرايط در اوپك اعضاي فعلي

 سعودي عربستاندر جريان اجلاس اوپك،  .شد قيمتكاهش  موجب
 رعايت و توليد كاهش براي اوپك عضو كشورهاي فشار تحت شديداً

 ايران، بويژه اوپك اعضاي اكثر .گرفت قرار توليد بندي سهميه
 سياسي ابزار يك بعنوان نفت از استفاده به متهم را سعودي عربستان

 سطح حفظ به عربستان شرايطي چنين در رسد مي بنظر .اند نموده
 از نگراني همچنان كه سطحي دهد، رضايت اوپك توليد كنوني
 .كند مي تقويت را قيمتها سقوط

 ميليون 5/2اوپك  آمريكا انرژي اطلاعات اداره برآورد اساس بر
 دارند رانتظا نفت بازار تحليلگران .دارد نفت توليد مازاد روز در بشكه

 روند نفت قيمت ،سازمان توليداين رسمي سقف حفظ صورت در
 خردهدرصدي  2/0 كاهش ديگر سوي از .دهد ادامه را خود نزولي

 موسسه توسط اسپانيا اعتباري رتبه كاهش و آمريكا فروشي
Moody’s را نفت تقاضاي انداز چشم تضعيف مورد در نگرانيها 

 نفت جهاني تقاضاي و عرضه زانمي گرفتن نظر در با .كند مي تقويت

 نفت، جهاني تقاضاي ضعيف رشد نيز و بازار در عرضه مازاد وجود و
 .شودنمي مشاهده بازار اين آينده از مثبتي انداز چشم

در اين روز هر بشكه نفت خام برنت يك سنت و هر بشكه نفت 
 13/97اي سنت كاهش يافتند و به ترتيب بشكه 70خام پاية امريكا 

 . دلار معامله شدند 62/82و 
روز پنج شنبه پس از اينكه سازمان كشورهاي صادركنندة نفت 

در روز حفظ  ميليون بشكه 30اعلام كرد كه توليد را در سطح جاري 
آقاي البدري، . خواهد نمود قيمتهاي نفت خام اندكي افزايش يافتند

دبير كل اوپك، نيز اعلام كرد كشورهاي عضو از عربستان سعودي 
اند تا به سهمية تعيين شده پايبند باشد تا بتوانند از درخواست نموده

همچنين اعلام . دلار حمايت نمايند 100قيمتها در محدودة 
مبني بر همكاري براي فراهم سازي منابع مالي  20كارشناسان گروه 

براي يونان پس از انتخابات اين كشور كه منجر افزايش ارزش يورو 
بر اين اساس . از ديگر دلايل افزايش قيمتها بود در مقابل دلار شد،

دلار  29/1سنت و نفت خام پاية امريكا نيز  45نفت خام برنت 
 .افزايش يافتند

بروز اميدواري نسبت . روز جمعه قيمت نفت خام افزايش يافت
به عدم خروج يونان پس از انتخابات آتي موجب حمايت از قيمتها 

اي در ماه مي، كاهش فعاليتهاي كاهش فعاليتهاي كارخانه. شد
صنعتي در ايالت نيويورك و كاهش انتظارات مصرفي از عوامل 

به اين ترتيب در اين روز هر بشكه نفت خام برنت . كاهندة قيمتها بود
دلار معامله شد و نفت خام پايه  61/97اي سنت افزايش بشكه 44با 

 . امله شدسنت مع 03/84اي سنت افزايش بشكه 12امريكا نيز با 
در مجموع نيز متوسط قيمتي هر بشكه نفت خام برنت و پايه 

درصد كاهش  33/1و  15/2امريكا نسبت به هفتة گذشته به ترتيب 
 اين براي هفتمين هفتة متوالي است كه قيمتها كاهش . يافت

 .روند كاهشي از اواخر ماه فوريه سال جاري آغاز شده است. يابندمي
 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱۳ 

382.50.904.91نفت خام

17.32-0.08-119.5ميان تقطير 

6.54-0.84-201.0بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 
 

 
 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۵ ژوئن هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۴ ژوئن ۱۳ ژوئن ۱۲ ژوئن ۱۱ ژوئن ۸ ژوئن

066089 020 065955 065800 065932 066018 066075 065949  SDR 0  دلار به66188

12514 (٣) 045 12570 12656 12630 12574 12507 12485 * 12501 يورو (پول واحد اروپايي) 

15448 (١) 079 15570 15708 15556 15523 15577 15488 15460 ليره  انگليس  *

10324 (٢) 060 10262 10217 10232 10290 10261 10312 10281 دلار  كانادا

09597 (۴) 043 09555 09490 09511 09552 09604 09621 09608 فرانك  سوييس

7907 (۵) 026 7927 7869 7934 7939 7954 7942 7939 ين  ژاپن

151311 020 151619 151975 151671 151473 151343 151633 SDR 151084 به دلار  

160767 045 161495 162470 162469 161819 161109 159610 159411 طلاي نيويورک (هراونس)

160583 023 160955 162725 161350 161950 160350 158400 157650 طلاي  لندن (هر اونس)

9955 215 9741 9761 9717 9713 9714 9800 9947 نفت برنت انگليس 

8444 133 8332 8403 8391 8262 8332 8270 8410 نفت پايه آمريکا 

12332 201 12580 12767 12652 12496 12574 12411 DOW-30 12554 (بورس وال ا ستريت ) 

8462 136 857753 ۸۵۶۹ ۸۵۶۹ ۸۵۸۸ ۸۵۳۷ 8625 NIKKEI-225 8459 (بورس توكيو )  

5422 083 5467 5479 5467 5484 5474 5432 FTSE-100 5435 ( بورس لندن)

6063  167 6165 6229 6139 6152 6161 6141 DAX-30 6131 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۳ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۳/۲۶
۲۰۱۲/۰۶/۱۵

رتبه  عنوان
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