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 خلاصه تحولات

 

كه دولت و كنگره امريكا ) Fiscal Cliff( بودجهموضوع صخره 
مدتهاست با آن دست به گريبان است اعتماد تجاري و مصرفي امريكا را 

شتاب تورم در اين كشور به لطف كاهش قيمت . تضعيف نموده است
نفت در حال كاهش است و با اينكه فدرال رزرو به اجراي سياستهاي 

ي پولي تكيه كرده اما هنوز براي اجراي دور جديدي از برنامه انبساط
ها از اراده لازم برخوردار نيست و منتظر بروز علائم بيشتر از  خريد دارايي

رشد اقتصادي سالانه چين در . كند شدن رشد اقتصادي اين كشور است
ترين  درصد كاهش يافت كه پايين 6/7سه ماهه دوم سال جاري به 

البته رشد . باشد تا كنون در دوره سالانه مي 2009ل سال سطح از اواي
اقتصادي اين كشور در سه ماهه دوم نسبت به سه ماهه اول اندكي 

اي بر پايان سير نزولي  دهد كه شايد بتوان آن را مقدمه افزايش نشان مي
وزراي دارايي حوزه يورو در نشست . رشد اقتصادي در چين قلمداد كرد

گذشته خود، جزئيات توافق ماه گذشته نشست سران  شنبه هفته روز سه
. ميليارد يورويي نجات اسپانيا را به تصويب رساند 100در مورد بسته 

ميليارد يورو از اين بسته در اختيار  30قرار است در ماه جاري مبلغ 
از سوي ديگر موسسه رتبه بندي موديز . بانكهاي اسپانيايي قرار گيرد

اي  توليدات كارخانه. اهش دادكدرجه ديگر  2را  رتبه اعتباري ايتاليا
در ژاپن با وجود ادعاي . درصد افزايش يافت 6/0منطقه يورو در ماه مه 

 بانك مركزي اين كشور در هفته ماقبل مبني بر رشد تمام بخشهاي
اقتصاد، نظرسنجي اخير دولت كه نتايج آن هفته گذشته منتشر شد و 

هفته گذشته از جمله تراز حساب  همچنين برخي ارقام اقتصادي در
اي از بدتر شدن وضعيت اقتصادي اين كشور  جاري وسفارشات كارخانه

در بازار ارز فضاي ريسك گريزانه باعث تضعيف ارزهاي . دهند خبر مي
 بويژهبازار كالاها . گرديد ينعمده از جمله يورو در برابر دلار امريكا و 

البته نفت به دليل مشكلات . ندطلا هم به دليل تقويت دلار تضعيف شد
هاي خاورميانه اندكي تقويت  عرضه در درياي شمال و همچنين تنش

 .شد
 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 امريكا
Uريكا ودجه ام سري ب  ك

ميزان هفته گذشته در گزارشي اعلام كرد دفتر بودجه كنگره آمريكا 
ر بيشتر از مدت دلا ميليارد 17كسري بودجه اين كشور طي ماه ژوئن 

بر اساس اين گزارش ، ميزان كسري . مشابه سال قبل بوده است
ميلادي نيز به بيش  2012ماه نخست سال مالي  9بودجه آمريكا در

ميليارد دلار رسيده است كه اين رقم نسبت به مدت مشابه  905از 
ميزان درآمدهاي  . دهد نشان ميميليارد دلار كاهش  66سال قبل 

ميليارد  11ي ماه ژوئن نسبت به مدت مشابه سال قبل ط نيزدولت 
افزايش ماليات بر . است درصدي 5كه مويد رشد  دلار افزايش داشته

در افزايش درآمدهاي  مهمترين عاملشركتهاي بزرگ آمريكايي 
دفتر بودجه  گفتني است .در مدت مذكور اعلام شده استدولت 

يني كرده بود كسري كنگره آمريكا در گزارش ماه مارس خود پيش ب
تريليون دلار  17/1به بيش از  در سال مالي جاريبودجه آمريكا 

چهارمين سال متوالي  2012سال كه در صورت محقق شدن،  .برسد
 .گذرد ميمرز هزار ميليارد دلار  ازكه كسري بودجه آمريكا  خواهد بود

دفتر بودجه كنگره آمريكا همچنين پيش بيني كرد كسري بودجه اين 
 . ر برسدميليارد دلا 977نيز به بيش از  2013 مالي شور سالك

U ودجهصخره  )Fiscal Cliff( ب

مساله كسري بودجه و بيكاري مهمترين دغدغه و نگراني راي  
دهندگان آمريكايي در انتخابات رياست جمهوري ماه نوامبر خواهد 

جمهوري خواهان و دموكراتهاي آمريكا هنوز بر سر كاهش . دبو
 ها، مالياتي و كاهش هزينهافزايش درآمدهاي  از طريقودجه كسري ب

در حالي كه دموكراتها خواستار افزايش درآمدهاي .  اختلاف نظر دارند
 خواهان بودجه از طريق افزايش ماليات بر ثروتمندان هستند، جمهوري

هاي دولتي را مهمترين راهكار براي كاهش كسري  كاهش هزينه
و افزايش مالياتها  عمومي كاهش مخارج. بودجه ارزيابي مي كنند 

از سوي ديگر وارد نمايد و د به اقتصاد شكننده امريكا لطمه نتوان مي
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اتخاذ موضع انفعالي باعث افزايش كسري بودجه و تشديد بحران 
تريليون  16سابقه  اكنون در سطح بي خواهد شد كه هم سقف بدهي

 .دلار قرار گرفته است

Uجاري ت سري  دك ك ش ان  كاه

درصد كاهش نسبت به ماه  8/3ه با كسري تجاري آمريكا در ماه م
اين . دلار كاهش يافتميليارد  7/48ميليارد دلار به  6/50آوريل از 

كاهش به دليل كاهش واردات بويژه واردات نفت بوده كه هم در 
با اينكه رشد اقتصادي . قيمت و هم در مقدار دچار كاهش شده است

P0Fاست امريكا در حال كند شدن

1
P تقاضاي داخلي نيز  آن و به تبع

شود بايد انتظار كاهش واردات امريكا در ماههاي آتي را  تضعيف مي
وضعيت اقتصادي اكثر شركاي تجاري امريكا از  از طرف ديگرداشت

واين امر ميتواند  جمله منطقه يورو و حتي چين چندان مطلوب نيست
كه افزايش در حالي  .موجب كاهش صادرات اينكشور نيز گردد

ميزان صادرات آمريكا به صادرات امريكا از اولويتهاي اوباما است 
 9/22به  داشته و درصد رشد 6/2 تنها هبازارهاي اروپايي طي ماه م

اروپا سال گذشته دومين بازار صادراتي  . ميليارد دلار رسيده است
ميزان صادرات آمريكا به اروپا در پنج ماه  . بزرگ آمريكا بوده است

درصد رشد  3نخست امسال نيز نسبت به مدت مشابه سال قبل تنها 
ادامه بحران مالي و بدهي منطقه يورو و كاهش رشد  .است داشته

افت تقاضاي خارجي براي كالاهاي آمريكايي طي  ،اقتصادي چين
سد  ر از اين رو به نظر مي .را در پي خواهد داشت ماههاي آينده

آينده باز هم عميق تر شود هرچند كسري تجاري امريكا در ماههاي 
تواند تا حدودي اثر كاهشي بر  كاهش قيمت نفت در صورت تداوم مي

 . كسري تجاري امريكا داشته باشد

 

 

                                                 
درصد در سه  9/1به كمتر از  2011 ر سه ماه پاياني درصد د 3رشد اقتصادي آمريكا از  ۱

برآورد مي شود اين سير نزولي همچنان ادامه  و.ه استماه نخست امسال كاهش يافت
  .داشته باشد

Uرايي دا د  ري خ م  سو راي دوري  ج ز ا رزرو ا درال  ب ف جتنا  ها  ا

جديدي بانك مركزي آمريكا علاقه اي به ارائه محرك اقتصادي 
هاي جدي  ها منتظر نشانه د خريد داراييندارد و براي اجراي دور جدي

پس از آنكه  .اقتصادي در اين كشور است تري از كندي رشد
صورتجلسه اخير بانك مركزي امريكا در روز چهاشنبه منتشر شد 

بر خلاف تصور اعضاي شركت كننده در اين جلسه مشخص شد كه 
به  اي به ارائه محرك هاي اقتصاي نداشته و معتقدند علاقهديگران، 

با و  نيستوخيم اقتصادي امريكا اوضاع  شود تصور ميآن اندازه كه 
توجه به اثرات سوء محركهاي پولي، ارائه طرحهاي جديد از سوي 

بانك البته . هنوز منطقي نيستتقويت اقتصادي  با هدف فدرال رزرو
را  (QE3) مركزي آمريكا اجراي طرح خريد اوراق قرضه دولتي

ي داند، اما يكي از شرايط اجراي اين طرح را نم محال و دور از ذهن
  .داند مي كشور از وضعيت فعليوخيم تر شدن اوضاع اقتصادي 

 اروپا
Uا الي يت  ا

كه پس از ي ايتاليا  ي ده ساله در روز جمعه بازده اوراق قرضه
افزايش يافت اتمام حراج اوراق در اين كشور اندكي كاهش يافته بود، 

دليل اين صعود . دارد ي جاري نيز وجود تهو احتمال افزايش آن در هف
ي  موسسهتوسط  Baa2به  A3از اين كشور  اعتباري ي كاهش رتبه

برخي آمارهاي رسمي منتشر شده  .بود جمعهسنجي موديز در روز  رتبه
 -2/1رشد اقتصادي اين كشور را در سال جاري  ،از سوي دولت ايتاليا
ترين  اليا نيز در تازهبانك مركزي ايت. است كردهدرصد پيش بيني 
 -2رشد اقتصادي اين كشور امسال  .بيني كرد گزارش خود پيش

درصدي  -9/1 رشدصندوق بين المللي پول نيز . بوددرصد خواهد 
  .بيني كرده است اقتصاد ايتاليا را پيش براي

Uا اني سپ  ا
 اعلام كرد اسپانيا براي تزريقروز جمعه اسپانيا در  وزير اقتصاد

ميليارد يورويي  100ميليارد يورو از  62هايش تنها به  نكسرمايه به با
در اختيار اين كشور ، يوروكه قرار است از طريق شركايش در منطقه 
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  .گيرد، نياز خواهد داشتقرار 
P1Fگيندوس يد

1
P  اطمينان داد شدمصاحبه كه روز جمعه منتشر در اين ،

 100بقياز ما زودوي اف. كشورش تمام وام را بازپرداخت خواهد كرد
 وي اسپانيا را مسئول. ، ذخاير امنيتي ايجاد خواهد شدميليارد يورو

 شانضرررا من باب عدم و وام دهندگان دانست بازپرداخت اين وام 
  .مطمئن كرد

طرح كمك به اسپانيا شامل   ،ر اساس پيشنهاد صندوق نجات اروپاب
مك ميليارد يورويي اوليه در ماه ژوئيه و پس از آن ك 30يك كمك 

 .ميليارد يورويي در اواسط نوامبر است 45
چهارشنبه از اجراي تدابير روز وزير اسپانيا  وي نخستجراآقاي 

ها تا  جويي در هزينه ميليارد يورو صرفه 65رياضتي ديگري با هدف 
جويي قرار  ميليارد يورو صرفه 65اين  . خبر داد 2014سال  انتهاي

كالاها و  افزوده ر ارزشماليات ب درصدي 3 است از محل افزايش
كاهش و ي بيكاري  كاهش بيمه درصد، 21خدمات و رسيدن آن به 

وزير اسپانيا به  نخست .بابت خدمات عمراني صورت گيرد  پرداخت
هاي  يخواست كه فداكار معترض اين كشور همين علت از مردم
رفت از مشكل مالي و اقتصادي كشورشان انجام  بيشتري براي برون

  . دهند
به سياست رياضت  ،اش سپانيا براي رفع مشكل اقتصادي و ماليا

اقتصادي روي آورده است و تاكنون تدابير رياضتي در همين راستا به 
كه اقدامات رياضتي  كميسيون اروپا اما چون. اجرا گذاشته است

ناكافي دانسته است، در ازاي دادن  را آمدهتاكنون در اسپانيا به اجرا در
براي رسيدن به هدفش در كاستن از  اين كشوروقت بيشتري به 

   .شده استجويانه  تدابير صرفه بيشتر شدنخواستار  كسري بودجه،
در سه ماهه نخست  شنخست وزير اسپانيا خاطر نشان كرد كشور

امسال بار ديگر وارد دوره ركود اقتصادي شد و اين درحالي است كه 
ها  پيش بيني. رج شده بودسال پيش از ركود خا دواقتصاد اسپانيا تازه 

 7/1حاكي از آن است كه ميزان توليد ناخالص داخلي اسپانيا امسال 

                                                 
1 Luis de Guindos 

   .داشته باشد درصد افت
اسپانيا بر اساس توصيه هاي كميسيون اروپا قرار است ميزان كسري 

به  2013برساند و در سال ، درصد  3/6را به  در سالجاري بودجه خود
درصد كل توليد ناخالص  8/2به  2014در سال  ،درصد  5/4

ف اهدااين  به اين ترتيب در صورت تحقق .اش برساند  داخلي
از هدف تعيين شده در معاهده  2014،كسري بودجه اسپانيا در سال 

 .هم كمتر خواهد بود )درصد 0/3(ماستريخت 
 

Uورو حوزه ي ي  ي را دا ت وزراي  س ش  ن
به شنبه براي اطمينان بخشيدن  وزراي منطقه يورو، روز سه

بازارهاي مالي، در رابطه با بسته نجات اسپانيا و توان آن در تثبيت 
ر وزاري كشورهاي اروپايي د. شرايط منطقه به بحث و گفتگو نشستند

كشور را براي رسيدن به  اينمهلت  شنبه توافق كردند روز سه بتدايا
اهداف بودجه اي تعيين شده از سوي اتحاديه اروپا، يك سال ديگر، 

آنها همچنين معيارهاي اعطاي يك . تمديد كنند 2014سال  يعني تا
 . اسپانيايي مورد بررسي قرار دادند نيازمندبسته نجات را به بانكهاي 

اين تصميمات در راستاي كمك به جلوگيري از بزرگتر شدن 
يورو، كه در حال  ي حجم نياز مالي چهارمين اقتصاد بزرگ منطقه

افزايش نياز مالي اسپانيا . خاذ شدندحاضر در ركود به سر مي برد، ات
سبب محدودتر شدن شرايط صندوق نجات اروپا براي كمك به اين 
. كشور و در نتيجه عميق تر شدن بحران بدهي اسپانيا مي شود

خود رقم نهايي  اخيروزاري دارايي كشورهاي اروپايي در نشست 
وپا كمك به بانكهاي اسپانيايي را مشخص نكردند، اما اتحاديه ار

ميليارد يورو را براي كمك به اسپانيا در نظر گرفت  100حداكثر مبلغ 
قابل  ژوئيهتا پايان در صورت نياز فوري، ميليارد يوروي آن  30كه 

تصميم حياتي ديگري كه توسط وزراي دارايي . پرداخت خواهد بود
گرفته شد اين بود كه در صورت ايجاد يك  ي يورو حوزه كشورهاي

روپايي تا سال آينده، بانكهاي اسپانيايي مي اي ه بانكسيستم يكپارچ
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توانند بدون نياز به ضمانت دولت، مستقيماً از صندوق نجات منطقه 
 . يورو تأمين مالي شوند

  

Uر ا خب  ا
دادگاه عالي آلمان بايد نظر خود را پيرامون سازگاري يا عدم  ▀

انين ملي اي با قو ي نجات جديد اروپا و قوانين بودجه سازگاري بسته
اينها اظهارات آقاي . اين كشور تا پيش از پائيز امسال اعلام كند

دادگاه عالي اين كشور هنوز زمان قطعي  .شوبله در روز چهارشنبه بود
 . گيري را اعلام نكرده است براي اين راي

درصدي روبرو  9/3با رشد  هميزان صادرات آلمان در ماه م ▀
درصد رشد داشته  3/6بيش از  واردات اين كشور نيز شده است و

دهد  رشد صادرات و واردات آلمان در اين مدت نشان مي. است
يورو هنوز در برابر بحران مالي و بدهي اروپا  بزرگترين اقتصاد منطقه

 2012ميزان صادرات آلمان در ماه آوريل   .ايستادگي كرده است
 . روبرو شده بود درصدي 7/1افت  ميلادي با

 انگليس
Uصها خ دهشا د كنن ا امي صادي ن قت  ي ا

گزارشـي  . كوچكتر شـد  2012اقتصاد انگلستان در دومين فصل سال 
روز سـه شـنبه منتشـر نشـان      NIESRاي كه توسط موسسه مشاوره

دهد كه اين كشور براي سومين فصل پيـاپي در ركـود فـرو رفتـه     مي
را  -2/0 رشد به اين ترتيب اقتصاد انگلستان در فصل دوم سال. است

 . است نموده تجربه
. بازار كار انگلستان نيز در ماه ژوئـن شـرايط بـدتري را تجربـه نمـود     

گزارشي كه روز دوشنبه منتشر شد نشان داد تعداد شـغلهاي ثابـت در   
. ماه ژوئن با بزرگترين نرخ در سه سال گذشـته كـاهش يافتـه اسـت    

بحران اقتصادي در كشورهاي حوزه يورو باعث شده اسـت صـاحبان   
انگلستان اعتماد خود را نسبت به آيندة اقتصاد اين كشـور  مشاغل در 

ايـن در حـالي   . از دست بدهند و تعداد افراد كمتري اسـتخدام نماينـد  

است كه بر خلاف ساير كشورهاي توسعه يافته بـازار كـار انگلسـتان    
از وضـعيت نسـبتاً    2008پس از بحران عميق مالي و اقتصادي سـال  

بـر  . درصـد كـاهش يافتـه بـود     2/8به  مناسبي برخوردار و نرخ تورم
اساس گزارش مذكور، شاخص شـغلهاي ثابـت، كـه تعـداد كاركنـان      

كند، از گيري مياضافي استخدام شده در يك بنگاه اقتصادي را اندازه
. واحد در ماه ژوئن كاهش يافتـه اسـت   8/46واحد در ماه قبل به  51

 . هاي ثابت استواحد حاكي از كاهش در تعداد شغل 50مقدار كمتر از 
كـه   RICS2F1گـزارش  . ماه گذشته قيمت مسكن مجدداً كاهش يافت

دهـد كـاهش تقاضـا بـراي خريـد      شنبه منتشر شد نشان مـي روز سه
هاي عرضه شده از دلايل كاهش قيمتهـا عنـوان   مسكن و تعداد خانه

با اين حال، لندن همچنان تنها منطقـة انگلسـتان اسـت كـه     . اندشده
 . اندداشته قيمتها در آن رشد

اي انگلسـتان در مـاه مـي    آمار مربوط به فعاليتهاي صنعتي و كارخانه
بر اساس گزارشي كه ادارة ملي آمار منتشـر كـرده اسـت    . منتشر شد

درصد كـاهش نشـان    6/1توليدات صنعتي در سال منتهي به ماه مي 
در عين حال اين توليدات در ماه مي نسـبت بـه مـاه مشـابه     . دهدمي

اقتصـاددانان  . درصد رشد برخـوردار بـوده اسـت    1از آن از  سال قبل
. درصـد كـاهش يابـد    2انتظار داشتند توليدات صـنعتي در ايـن مـاه    

درصـد   7/1اي نيز بـه صـورت سـالانه در مـاه مـي      توليدات كارخانه
با وجود اين، در مقايسه با ماه قبل اين توليدات . دهدكاهش نشان مي

-انتشار اطلاعات فوق بارقـه . ده استدرصدي را تجربه نمو 2/1رشد 

هايي از اميد را در بريتانيا به وجود آورده است تـا شـايد اقتصـاد كـم     
 .اي بگيردرمق اين كشور بتواند جان دوباره

 
U ر نظر در مورد  QEاظها

آقاي پوسن، از سياستگذاران بانـك مركـزي انگلسـتان، روز دوشـنبه     
ير از خريـد اوراق قرضـه   اي به غگفت بانك مركزي انگلستان برنامه

هفته گذشـته بانـك   . دولتي براي ادامة برنامة خريد دارايي خود ندارد

                                                 
1 Royal Institute for Chartered Surveyors 
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مركزي انگلستان دور سـوم برنامـة خريـد دارايـي بـا هـدف تزريـق        
طـي ايـن   . نقدينگي به اقتصاد تضعيف شده اين كشـور را آغـاز كـرد   

از  ميليـارد پونـد ديگـر    50ماه به انجام خواهد رسيد  4برنامه كه طي 
آقاي پوسـن گفـت در بـين    . اوراق قرضه دولتي خريداري خواهد شد

اعضاي كميته پولي در مورد اينكه خريد دارايـي غيـر از اوراق قرضـة    
دولتي براي اين بانك چقدر ريسكي خواهد بود و يا چه مزايايي را بـه  

بر اين اساس بانك مركزي تـرجيح  . همراه دارد اتفاق نظر وجود ندارد
 .اوراق قرضة دولتي خريداري نمايد دهد فقطمي

 ژاپن
Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا د  صا قت رهاي ا  اهم آما

 روند كاهشي تراز مثبت حساب جاريادامه  •

قابل  ريتأث ،در منطقه يورو كندي رشد اقتصاد جهاني و مشكلات بدهي
 كاهش صادرات اين كشوريكي از آنها داشته كه توجهي بر اقتصاد ژاپن 

بررسي روند حساب جاري اين كشور اين مطلب را به بطوريكه . بوده است
جاري اين  مثبت حسابدر ادامه روند كاهش تراز . سازد روشني نمايان مي

ميليارد  1/215كشور از ماه آوريل ميزان تراز حساب جاري اين كشور به 
 . ين در ماه مه كاهش يافت

 
از اين در حالي است كه ميزان تراز مثبت حساب جاري اين كشور 

ميليارد ين در ماه آوريل  8/333ميليارد ين در ماه مارس به  4/1589
 . كاهش يافته بود

از سوي ديگر دولت ژاپن بالاترين نسبت بدهي به توليد ناخالص  
داده است، هر چند  اختصاصداخلي را در بين كشورهاي صنعتي به خود 

ز مثبت  اين كشور داراي ذخاير ارزي قابل توجهي است، اما كاهش ترا
تواند تنزل رتبه اعتباري اين كشور را در پي داشته باشد و  حساب جاري مي

اوراق قرضه اين  براي حتي در صورت وخامت اوضاع ممكن است تقاضا
 .قرار دهد ريتحت تأثكشور نيز 
 كاهش سفارشات ماشين آلات •

گذاران به آينده  گذاري در يك اقتصاد ديدگاه مثبت سرمايه رشد سرمايه
سفارشات ماشين آلات معمول  به طور. دهد صاد آن كشور را نشان مياقت

تواند مقياسي  دهد، خود مي مي ليتشكگذاري را  كه بخش مهمي از سرمايه
آمارهاي منتشره در هفته گذشته در اين . گذاري باشد براي روند سرمايه

سفارشات ماشين آلات در ماه مه . خصوص چندان اميدوار كننده نبودند
درصد كاهش يافت و اين در حالي بود كه در ماه  8/14به ماه آوريل  نسبت

اين كاهش نشان . درصد نسبت به مارس افزايش يافته بود 7/5آوريل 
هاي موجود،  كه با توجه به كندي رشد اقتصاد جهاني و ريسك دهد يم

گذاري را تا حدودي از كف  ي ژاپني تمايل خود براي سرمايهها شركت
 . اند داده

 
 

 نظرسنجي در مورد وضعيت اقتصادي  •

دهد  ژاپن نشان مي آخرين نظرسنجي دولتي در مورد وضعيت اقتصاد
واحد در  8/43واحد در ماه مه به سطح  2/47كه شاخص مذكور از سطح 
دهد كه فعالان اقتصادي  اين نكته نشان مي. ماه ژوئن كاهش يافته است

ت به گذشته بدتر شده معتقد هستند كه وضعيت اقتصادي اين كشور نسب
در تضاد با گزارش بانك مركزي ژاپن بود كه در  كاملاً گزارشاين . است

اين بانك در گزارش خود عنوان داشته بود كه . هفته گذشته منتشر شد
وضعيت اقتصادي اين كشور بهبود يافته و و تا حدي بر سرعت رشد اقتصاد 

ها بخصوص  شاخص اما با توجه به ساير. اين كشور افزوده شده است
رسد اوضاع آنچنان هم رضايت  شاخص سفارشات ماشين آلات به نظر مي

رشد اقتصادي اين  ،گذاري   بخش نيست و ممكن است كمبود سرمايه
 .كشور را تحت تاثير قرار دهد

 پولي يها استيسعدم تغيير كلي در  •

در هفته گذشته  گذاران استيسبانك مركزي ژاپن در آخرين نشست 
البته اين . ت نمايديدرصد تثب 1/0داد نرخ بهره كليدي را در سطح ترجيح 

بانك در اقدامي كه تا حدودي حتي اقدامي انقباضي محسوب گرديد، ميزان 
قبلاً بانك . دهي در نرخ ثابت و ارزان را به سيستم بانكي كاهش داد وام
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از نمود با ارائه وام با نرخ ثابت نقدينگي مورد ني مركزي ژاپن سعي مي
رسد در حال حاضر ميزان وام  سيستم بانكي را تامين نمايد كه به نظر مي

 .تر خواهد ساخت خود را كمي محدود  دهي
ي به حساب آمده، كيتكنتصميم ديگر اين بانك كه تصميمي صرفاً 

خريد اوراق قرضه كوتاه مدت به جاي خريد اوراق بلند مدت به ميزان 
 . ين بودتريليون  70تصويب شده قبلي يعني 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت سـوئيس  فرانـك و  پونـد  ،در برابر يورو  87/1و  56/0،  86/1 بي

  .شد ضعيفدرصد ت 38/0 ينو در برابر  قويتدرصد ت

 
 

 
 

 
 ـ ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه  ورو در در هفته گذشته هر ي

-5577/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2203/1-2321/1محدوده 

ــد 5432/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 73/79-19/79

 
 ير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهعوامل تأث ترين مهم

 دلايل تقويت ين در برابر دلار 
هاي  هيل سياستبانك مركزي ژاپن اقدامي در جهت تس •

تثبيت  1/0انبساطي پولي انجام نداد و نرخ بهره را در سطح 
نمود و برنامه خريد اوراق قرضه را افزايش نداده و تا حدودي 

ها به منابع ارزان قيمت با نرخ ثابت را كاهش  دسترسي بانك
 .داد

رشد مطابق با انتظار اقتصاد چين به عنوان يكي از مقاصد  •
 صادراتي ژاپن

 ل تضعيف ين در برابر دلار دلاي
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو بعد  كاهش احتمال اتخاذ سياست •

 از انتشار صورت جلسه نشست ماه ژوئن

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
تاكيد بولارد رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس بر عدم نياز اقتصاد  •

 هاي جديد انبساطي در شرايط فعلي امريكا به سياست

هاي فوق انبساطي فدرال رزرو بعد  احتمال اتخاذ سياستكاهش  •
 از انتشار صورت جلسه نشست ماه ژوئن

 بيكاري در امريكا  رشد كمتر از حد انتظار متقاضيان بيمه •

 دلايل تقويت يورو در برابر دلار
هاي فوق  رزرو بر ادامه سياست تاكيد سه تن از اعضاي فدرال •

 انبساطي بيشتر

ها در مورد  ر اقتصاد چين و كاهش نگرانيرشد مطابق با انتظا •
 پذيري در بازار  رشد اقتصاد جهاني و افزايش ريسك

 دلايل تضعيف پوند در برابر دلار
 اي انگليس آمارهاي ضعيف بخش صنعتي و كارخانه •

رزرو بعد  هاي فوق انبساطي فدرال كاهش احتمال اتخاذ سياست •
 از انتشار صورت جلسه نشست ماه ژوئن
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 ۷ 

ت ر توضيحا شت  بي
 

 دلار 

در روز دوشنبه سه تن از اعضاي كميته سياست بازار باز فدرال رزرو در 
تر براي  ي فوق انبساطي گستردهها استيساظهارات خود بر لزوم استفاده از 

بعد از اينكه . كمك به رشد اقتصادي و اشتغال در امريكا تاكيد نمودند
در اين كشور چندان  آمارهاي هفته ماقبل نشان دادند كه وضعيت اشتغال

دارند كه احتمال اجراي دور سوم  ها بيان مي مساعد نيست، نظرسنجي
از . درصد افزايش يافته است 70قرضه تا بيش از  اوراقي خريد ها استيس

اين رو در ابتداي هفته شاهد تضعيف دلار در مقابل ين، پوند و حتي يورو 
دلايل تكنيكي و  روند تضعيف دلار در مقابل يورو با وجود. بوديم

 .سودگيري در بازار كمي تشديد شد
بيني اقتصادي امريكا رشد جزئي داشت،  شنبه شاخص خوش در روز سه

بولارد رئيس فدرال رزرو سنت  لوئيس نيز در سخنان خود اقتصاد امريكا را 
هاي فوق انبساطي نياز  دور از شرايطي دانست كه به دور سوم سياست

ميمات وزيران اتحاديه اروپا در مورد شرايط در ضمن تص. داشته باشد
اعطاي وام به اسپانيا و همچنين چگونگي استقراض بانكهاي اين كشور در 
سال آينده، نتوانست اعتماد بازار را جلب نمايد از اين رو دلار در مقابل يورو 

 .و پوند تقويت شد
ان در روز چهارشنبه صورت جلسه ماه ژوئن فدرال رزرو منتشر شد و نش

داد فقط تعداد كمي از اعضاي شوراي سياست بازار باز به اتخاذ دور جديد 
هاي  اين خبر احتمال اتخاذ سياست. اند هاي فوق انبساطي رأي داده سياست

بسيار نزديك توسط فدرال رزرو را از بين برد  ندهيآ درفوق انبساطي جديد 
روز پنجشنبه خبر  در. و سبب شد تا دلار در مقابل يورو و پوند تقويت شود

اخبار روزهاي گذشته روند قبل ادامه  ريتأث تحتارز نبود و  بازارخاصي در 
اما در اين روز دلار در مقابل . يافت تا دلار در مقابل يورو، پوند تقويت شود

چرا كه بانك مركزي ژاپن اقدامي در جهت تسهيل  ؛ين تضعيف شد
تثبيت  1/0هره را در سطح هاي انبساطي پولي انجام نداد و نرخ ب سياست

نمود و برنامه خريد اوراق قرضه را افزايش نداد و تا حدودي دسترسي 
 .ها به منابع ارزان قيمت با نرخ ثابت را كاهش داد بانك

در امريكا تعداد افرادي كه براي اولين بار بيمه بيكاري  پنجشنبهدر روز 
ژوئيه كاهش  12به نفر در هفته منتهي  هزار 350نمودند به  درخواست مي

اين خبر در حالي كه تا . سال اخير بود 4ترين سطح در  يافت كه پايين
ي پولي انبساطي در اين كشور كاهش ها استيسحدودي احتمال اتخاذ 

اما با . يافته بود، روند صعودي دلار در مقابل يورو و پوند را به همراه داشت
بانك مركزي ژاپن ي جديد انبساطي توسط ها استيسوجود عدم اتخاذ 

 .دلار در مقابل ين كاهش ارزش يافت
كلي تغيير يافت و دلار بعد از سه روز متوالي   در روز جمعه روند بازار به

در مقابل ين نيز به روند نزولي  و شدصعود در مقابل يورو و پوند تضعيف 
روند  2012رشد مطابق با انتظار اقتصاد چين در فصل دوم . خود ادامه داد

اقتصاد چين كه در سه ماهه دوم سال . پذيري را به بازار بازگرداند كريس
درصد رشد نمود، توانست از نرخ رشد مورد هدف دولتي پا را  6/7جاري 

در مورد كندي رشد اقتصاد جهاني را  ها ينگرانفراتر بگذارد و تا حدودي 
شايان ذكر است كه در حال حاضر چين به عنوان يكي از . كاهش دهد

فعالان بازار در . گردد هاي رشد اقتصاد جهاني محسوب مي موتور نيتر مهم
هاي فراوان  اين روز با سود جستن از اخبار موجود سعي نمودند موقعيت

يورو و پوند را كاهش داده و اقدام به فروش ) Short Position(فروش 
 .دلار نمايند

 
 يورو 

قابل ين، دلار و  در ابتداي هفته بر خلاف روند هفته گذشته يورو در
دليل تقويت يورو  نيتر مهمشايد بتوان عنوان داشت كه . پوند تقويت شد

دلايل تكنيكي و افت شديد ارزش يورو در اواخر هفته گذشته بود ما تا 
در پي كاهش  لدر عين حا. را به سودگيري تشويق نمود بازان سفتهحدي 

دراقي رييس اين هاي كليدي توسط بانك مركزي اروپا ماريو  نرخ بهره
بانك در اظهار روز دوشنبه خود اعلام نمود كه بانك مركزي اروپا آمادگي 
اقدام بيشتر را با توجه به آمارهاي اقتصادي خواهد داشت كه اين مطلب 

هر چند . آورد وجود بهحتي احتمال كاهش دوباره نرخ بهره كليدي را 
ه است، اما در كاهش نرخ بهره به معني كاهش تقاضا براي ارز مربوط

شرايط فعلي هر اقدام مثبتي كه بتواند رشد اقتصادي منطقه يورو را 
اين عامل از ديگر دلايل . شود تحريك نمايد براي يورو مطلوب ارزيابي مي

 .كننده يورو بود تيتقو
نشست وزراي دارايي اتحاديه اروپا در مورد شرايط اعطاي وام به كشور 

در . كامل جلب نمايد طور بهنست اعتماد بازار را شنبه نتوا اسپانيا در روز سه
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اين روز وزراي دارايي تصميم گرفتند كه اسپانيا يك سال ديرتر و در سال 
 30درصد كاهش دهد و  3نسبت كسري بودجه به بدهي را به  2014

ميليارد يورويي را تا آخر ژوئيه به اين كشور  صد كميليارد يورو از وام ي
ن مقرر شد تا با ايجاد سيستم يكپارچه بانكي اروپايي، همچني. اعطا نمايند

مستقيم از صندوق نجات اروپايي استقراض  طور بههاي اسپانيايي  بانك
با اين وجود فعالان بازار اين تصميمات را براي بهبود اوضاع كافي . نمايد

ندانستند و همزمان با افزايش بازده اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا، يورو در 
 . قابل دلار، پوند و ين تضعيف شدم

رزرو نشان داد   در روز چهارشنبه انتشار صورت جلسه ماه ژوئن فدرال
كه احتمال اتخاذ سياست فوق انبساطي از سوي فدرال رزرو در آينده 

در مقابل با توجه به سخنان اوايل هفته ماريو . وجود ندارد بايتقرنزديك 
، اروپانرخ بهره توسط بانك مركزي  دارقي در مورد احتمال كاهش دوباره

دلار در موقعيت بهتري نسبت به دلار قرار گرفت تا يورو در مقابل دلار 
 . تضعيف گردد

در روز پنجشنبه يورو به روند نزولي خود در مقابل دلار، ين و پوند ادامه 
ي موديز رتبه اعتباري ايتاليا را كاهش داد و به سطح سنج رتبهموسسه . داد

Baa2 ي بي ارزش اعتباراين رتبه تنها دو پله با سطح . ساندر)Junk (
گران تكنيكي بازار معتقد بودند كه اگر  همچنين برخي از تحليل. فاصله دارد

 كاملاًدلار   1875/1يورو به روند نزولي خود ادامه دهد سطح هر يورو 
ر را به اين اخبار ادامه روند نزولي يورو در مقابل دلا. قابل تصور خواهد بود

كاهش رتبه اعتباري ايتاليا كه احتمال تكرار آن از سوي . همراه داشت
تواند دسترسي كشور ايتاليا را به بازار اوراق  موسسه موديز اعلام شد مي

 . قرضه مشكل و شايد غير ممكن نمايد

در روز جمعه بر خلاف روند نزولي يورو در طول هفته، اين ارز توانست  
اقتصاد چين . دست رفته خود در طول هفته را بازيابدبخشي از ارزش از 

تجربه نمود كه كاملاً مطابق با  2012درصد را در فصل دوم  6/7رشد 
ها در مورد رشد  اين خبر توانست تا حد زيادي نگراني. انتظارهاي قبلي بود

 شود يماقتصاد چين كه هم اكنون به عنوان موتور رشد اقتصادي محسوب 
نهايت استفاده  آمدهر اين روز فعالان بازار از فرصت پيش د. را كاهش دهد

يوروي ) Short Position(هاي فروش  را برده و اقدام به كاهش موقعيت
 .از اين رو شاهد تقويت يورو در مقابل دلار بوديم. خود نمودند

 

   ين 

در دو روز آغازين هفته با وجود اظهارت سه تن از اعضاي كميته 
ي انبساطي ها استيسفدرال رزرو كه هر سه بر اتخاذ سياست بازار باز 

اين در حالي بود . شاهد تقويت ين در مقابل دلار بوديم داشتندجديد تاكيد 
كه حتي آمارهاي روز يكشنبه نشان داد كه ميزان تراز مثبت حساب جاري 

شايد بتوان . ژاپن در ماه مه به مانند ماه آوريل باز هم كاهش يافته است
 .ين خبر تنها كمي روند تقويت ين را كند نمودگفت كه ا

در مورد مشكلات منطقه يورو  ها ينگرانشنبه عدم كاهش  در روز سه
حتي با وجود نشست وزراي دارايي اين منطقه و تسهيل نمودن شرايط 

گريزانه در بازار تقليل نيافت و اسعاري  اعطاي وام به اسپانيا، فضاي ريسك
 .ود از جمله دلار تقويت شدچون ين در مقابل رقباي خ

در روز چهارشنبه انتشار صورت جلسه نشست ماه قبل فدرال رزرو 
هاي فوق انبساطي توسط فدرال رزرو در  احتمال اتخاذ دور جديد سياست
اين خبر براي دلار كاملاً تقويت كننده . آينده نزديك بسيار كاهش يافت

 . بود تا جايي كه دلار حتي در مقابل ين تقويت شد
در روز پنجشنبه بانك مركزي ژاپن ضمن تثبيت نرخ بهره كليدي در 

اوراق قرضه مورد خريد خود  سدير سردرصد، تنها اقدام به تغيير  1/0سطح 
هاي  همچنين مقرر شد تا از ميزان وام. مدت به كوتاه مدت نمود از بلند

كزي در اين دوره بانك مر. كاسته شود ها بانكارزن قيمت ارائه شده به 
هاي فوق انبساطي انجام نداد  ژاپن نه تنها اقدامي در جهت تسهيل سياست

. . انقباضي برداشته برداشت باًيتقردهي خود گامي  بلكه با محدود نمودن وام
اين تصميم بانك مركزي ژاپن ين را در مقابل ساير اسعار از جمله دلار 

رسيد اوراق قابل اقدام ديگر بانك مركزي ژاپن در تغيير سر. تقويت نمود
 .قابل توجهي بر بازار نداشت ريتأثخريد تغييري تكنيكي قلمداد شد كه 

مطابق با انتظار و حتي  2012در روز جمعه اقتصاد چين در فصل دوم 
چين كه يكي از . گذاري شده دولتي رشد نمود كمي بيشتر از نرخ رشد هدف

كالاهاي  مقاصد صادراتي ژاپن است براي توليد و صادرات خود به
اين خبر سبب شد تا در اين روز ين دوباره در . اي ژاپن نيازمند است  واسطه

 .مقابل دلار تقويت شود

 پوند استرلينگ 

ژوئن  هدر روز دوشنبه آمار مربوط به خرده فروشي در انگليس در ما
درصد را نسبت به ماه مه تجربه نمود و اين در حالي بود كه در  4/1رشد 
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در اين روز . درصد را نسبت به ماه آوريل ثبت نموده بود 3/1ماه مه رشد 
همچنين شاهد تقويت يورو در مقابل دلار بوديم كه سبب شد با وجود رشد 

البته . شاخص خرده فروشي انگليس، پوند نيز در مقابل دلار تقويت شود
 .نبود ريتأث يباظهارت مقامات فدرال رزور در اين زمينه 

رشد توليد . ي صنعتي در انگليس مطلوب نبودشنبه آمارها در روز سه
رشد توليدات . درصد رسيد -6/1صنعتي در ماه مه نسبت به ماه آوريل به 

از سويي . درصدي در ماه مه تجربه نمود 7/1اي نيز رشد منفي  كارخانه
در مورد مشكلات منطقه يورو بعد از  ها ينگرانديگر با وجود عدم كاهش 
منطقه پوند هم زمان با يورو در مقابل دلار جلسه وزراي دارايي اين 

در مقابل  سيانگلاما با توجه به استقبال بيشتر از اوراق قرضه . تضعيف شد
 .اوراق قرضه كشورهاي منطقه يورو، پوند در مقابل يورو تقويت شد

انتشار . در روز چهارشنبه نيز روند نزولي پوند در مقابل دلار ادامه يافت
گذاران فدرال رزرو نشان داد كه  ه گذشته سياستصورت جلسه نشست ما

هاي فوق انبساطي جديد بسيار كم است  بودن سياست الوقوع بيقراحتمال 
 .كه سبب تقويت عمومي دلار از جمله در مقابل پوند شد

در امريكا . در روز پنجشنبه پوند باز هم پوند در مقابل دلار تضعيف شد
ترين سطح طي چهار سال اخير رسيد  يينتعداد متقاضيان بيمه بيكاري به پا

هاي فوق انبساطي توسط  و با وجود كاهش احتمال اتخاذ سياست
 .رزرو در آينده نزديك روند تقويت دلار در مقابل پوند ادامه يافت  فدرال

 97/0در روز جمعه پوند همگام با يورو توانست در مقابل دلار در حدود 
رصد در سه ماهه دوم رشد نمود تا د 6/7اقتصاد چين . درصد تقويت شود

پذيري در  ها در مورد رشد اقتصاد جهاني كاهش يافته و ريسك نگراني
هاي فراوان فروش  فعالان بازار نيز موقعيت. بازارهاي مالي افزايش يابد

پوندي خود را تا حدودي كاهش دادند و در مقابل دلار فروختند كه به 
 .تقويت پوند در مقابل دلار انجاميد

 فرانك سوئيس 

انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي . درصد تضعيف شد 16/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته

بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته 
 .داد درصد تضعيف نشان مي 87/1ماقبل 
 

 

 

 بهره سپرده بازار پولجدول نرخ 
 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             45510/0         72840/0         90575/0       06700/1

 يورو             36964/0       67979/0        86450/0       01821/1

 پوند              83213/0       10875/1        36250/1       60588/1

 سوئيس فرانك  07400/0        17800/0        26240/0       37840/0

 ين ژاپن         19571/0       33443/0        47300/0        55229/0

 درهم             45125/1         62625/1        -----        83125/1

 تركيه لير         71030/9         70920/9       69540/9       55040/9

 يوآن             8374/3            2556/4        4850/4         5721/4

 مرجع يوآن        60/5                60/5            00/6            00/6  

 كره ون           25/3                28/3              29/3            31/3  

 روسيه روبل      45/7                 76/7             52/8            52/8  

 بلاروس روبل     22                -----           -----        ----- 

 پيه هندرو        34/9               -----           -----        ----- 
 رويترز: منبع
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 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
  .پاياني ثبت شد يها نرخبراي هر اونس در دلار 50/1590-50/1564

 

درصدي كه در دو روز  2در نخستين روز هفته طلا پس از افت 
افزايش . ايش قيمت روبرو شدكاري قبل از آن تجربه كرد، با افز

قيمت كالاها و نيز ترس از افزايش آتي آن، بدليل افزايش شديد 
قيمت سويا و غلات در امريكا، بدليل خشكسالي، دليل افزايش قيمت 
طلا در نخستين روز هفته و ناشي از افزايش تقاضاي طلا بعنوان 

ايش تضعيف دلار در اين روز نيز دليل ديگر افز. پوشش تورم بود
درصد نيز به  2/2كاهش تورم در چين به . قيمت طلا بود

هاي انبساطي بيشتر از  هايي كه پيرامون اعمال سياست زني گمانه
 . سوي چين وجود داشت دامن زد و عاملي در جهت تقويت طلا بود

درصد از ارزش خود را از  5/1شنبه طلا در حدود  در روز سه
با بازار ساير كالاها از جمله  افت طلا در اين روز همسو. دست داد

در اين روز خبري منتشر شد مبني . سهام و نفت خام صورت گرفت
ميليون دلار در حساب  220ها بالغ بر  ي مشتري بر اينكه، سرمايه

گرچه خبر . گم شده است PFGBestيكي از كارگزاران بازار آتي بنام 
ن موسسه به ژوئيه از دستگيري رئيس اي 14شنبه  تكميلي در روز سه

اين خبر به افت قيمت فلز . اتهام دزدي از حساب شركت منتشر شد
 .شنبه انجاميد زرد در روز سه

با توجه به پذيرش دهند كه  بسياري از فعالين بازار احتمال مي
هاي بيمار اسپانيايي تا انتهاي ماه  ميليارد يورو به بانك 30اهداي 

بعيد طوح فعلي تقريباً احتمال كاهش قيمت طلا بيش از س  ژوئيه،
  .خواهد بود

اين افزايش . طلا در روز چهارشنبه با افزايش قيمت روبرو شد
اما پس . ي يورو بود ي وزران دارايي حوزه تحت تاثير تصميمات جلسه

ي  جلسه از افزايش قيمت در نخستين ساعات اين روز، انتشار صورت
اعضاي اين بانك ماه ژوئن فدرال رزرو نشان داد كه تعداد كمي از 

خواهان اقدامات جديد فوق انبساطي براي تحريك رشد ضعيف 
هستند، اين موضوع تقويت دلار را در پي داشت  امريكااقتصادي در 

كه به تبع به تضعيف طلا انجاميد، گرچه طلا در مجموع در اين روز 
 . تقويت شد

ين فلز زرد در ا. مجدداً با افت قيمت روبرو شد طلاروز پنجشنبه 
ي فدرال رزرو و نبود سياست  جلسه روز نيز هنوز تحت تاثير صورت

هاي  بطور كلي طلا به اعمال سياست. فوق انبساطي جديد قرار داشت
طلا در . هاي مركزي شديداً حساس است فوق انبساطي از سوي بانك

دلار  89/1570دلاري نسبت به روز قبل، در سطح  6اين روز با افت 
گفتني است كه در اين روز حجم مبادلات . ر گرفتبراي هر اونس قرا

 30ي گذشته بالاتر از ميانگين متحرك  براي نخستين بار در دو هفته
در اين روز همچنين شاهد افت تقاضاي . ي فلز زرد قرار گرفت روزه
سال گذشته بوديم كه  4ي بيكاري در امريكا به كمترين سطح  بيمه

 . ش فلز زرد انجاميدنهايتاً به تقويت دلار و افت ارز
افزايش ارزش بازارهاي . درصد تقويت شد 5/1در روز جمعه طلا 

سهام و كالاها، پس از آن اتفاق افتاد كه رشد اقتصادي در چين 
از سوي . گران بود تر از انتظار بسياري از تحليل رغم كاهش، قوي علي

ديگر كاهش رشد اقتصادي اين كشور براي ششمين فصل متوالي 
از سوي  ي نزديك در آينده بيشتر هاي انبساطي اند به سياستتو مي

. اين كشور منجر شود، كه به افزايش قيمت فلز زرد منجر خواهد شد
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 3ش روزانه در گفتني است افزايش قيمت در اين روز بيشترين افزاي
  .ي گذشته بوده است هفته

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

ارزش روبرو  كاهشا ب ،هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
به ، نسبت به هفته ماقبل 30در وال استريت شاخص داوجونز .شدند
 01/1 افتشاخص دكس آلمان . كردافت  درصد 57/1متوسط  طور

، 225در ژاپن شاخص نيكي  .متوسط تجربه نمود به طوردرصدي را 
، 100شاخص فوتسي  ،در لندن و يافت شكاهدرصد  71/2در حدود 

 .شد ضعيفت درصد 49/0

 
در روز دوشنبه بازارهاي سهام جهاني كاهش شاخص را تجربه 

. از ژاپن گرفته تا اورپا و امريكا روند نزولي كاملاً مشهود بود. نمودند
هاي نامطلوب اقتصادي در ژاپن و منطقه يورو  نگراني  انتشار شاخص

در مورد كندي رشد اقتصاد جهاني را افزايش داده بود و با وجود 
 .تر بود دن به زمان اعلام سود شركتها اين نگرانيها فزايندهنزديك ش

اي در  نه شنبه نيز رشد منفي توليدات صنعتي و كارخا در روز سه
انگليس و كاهش اعتماد اقتصادي در ژاپن روند نزولي بازار سهام 

در امريكا نيز كاهش قيمت سهام شركت . توكيو و اروپا را تكرار نمود
AMD هاي سهام  زي كامينز سبب كاهش شاخصو شركت موتورسا

هاي مالي  اما در خود انگليس رشد شاخص سهام. استريت شد وال
 .سبب رشد شاخص سهام لندن شد

در روز چهارشنبه انتشار صورت جلسه ماه گذشته فدرال رزرو كه 
نشان داد احتمال اتخاذ سياستهاي فوق انبساطي در آينده نزديك 

اما . اي سهام در اكثر نقاط دنيا شده بعيد است، سبب كاهش شاخص
در انگليس بازار نوسان چنداني را تجربه نكرد و در بازار سهام ژاپن 

 .نيز شاخص سهام فقط اندكي كاهش يافت
هاي تكنولوژيك  در روز پنجشنبه در وال استريت قيمت سهام

هاي انبساطي  كاهش يافت و با وجود كاهش احتمال سياست
بانك . ام نيويورك به روند نزولي خود ادامه دادرزرو، بازار سه فدرال

مركزي ژاپن نيز سياست انبساطي جديدي معرفي نكرد و نرخ بهره را 
درصد تثبيت نمود تا بازار سهام ژاپن نيز روند نزولي را  1/0در سطح 

 .تجربه نمايد
در روز جمعه رشد مطابق با انتظار اقتصاد چين كه بالاتر از ميزان 

ها در مورد رشد اقتصاد  لت نيز بود سبب شد تا نگرانيگذاري دو هدف
گريزي در بازارهاي مالي   جهاني تخفيف يابد كه به كاهش ريسك

هاي سهام در نقاط مختلف جهان  در اين روز شاخص. انجاميد
همچون ژاپن، انگليس، اروپا و امريكا رشد قابل توجهي را تجربه 

 .كردند
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 نفت
 

خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به  متوسط بهاي نفت
 يها نرخبه . يافت شافزايدرصد  01/0متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 91/83-10/87محدود 
بهاي نفت خام . تدلار در هر بشكه قرار گرف 78/85خام  فرآورده

به . يافت افزايشدرصد  07/1ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته
-40/102ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت  97/97
-41/97ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنه. دلار رسيد 40/100به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد نفتي به  43/96
 22/0ي گذشته در حدود  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 90/96

 .شد قويتدرصد ت

 
 

 
 

 
 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

درصد افزايش يافت و قيمت  2روز دو شنبه قيمت نفت حدود 
ادامة اعتصابات كارگري . دلار بازگشت 100 بالايخام برنت به  نفت

در صنايع نفت و گاز نروژ و برنامة شركتهاي نفتي براي تعطيل كار 
در صورت عدم توافق دولت و كارگران، كه توليد نفت اين كشور را 

. كند دليل اصلي افزايش قيمت نفت خام برنت بودتهديد مي
درصدي در توليد  13نروژ باعث كاهش اعتصابات سه هفتة اخير در 

مذاكرات انجام شده بين كارگران و . نفت خام اين كشور شده است
كارفرمايان در روز يكشنبه نتوانست مشكل را حل كند و شبح تعطيلي 

 . سال بر اين كشور سايه انداخته است 25پس از  نروژصنايع نفت 
تهديدات  ايدر عين حال وزير امور خارجة ايران طي مصاحبه

اخير در خصوص بستن تنگة هرمز توسط ايران را جدي ندانست و 
اورانيوم خود مذاكره  سازيغنيگفت ايران آماده است بر سر برنامة 

اين خبر از تنش در بازار و فشار بر قيمتها كاست و مانع . نمايد
 .افزايش جدي قيمتها شد

. يافت كاهش جهاني بازارهاي در خام نفت قيمت شنبهسه روز
 منفي انداز چشم و نروژ نفت صنعت در كارگري مناقشات حل به اميد

 قيمت كاهش عوامل مهمترين از بزرگ اقتصادهاي در نفت تقاضاي
 . بودند نفت
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 شركتهاي با نروژ كارگري هاي اتحاديه نمايندگان توافق از پس
كاهش يافت  نفت عرضه در اختلال از بازار هاي نگراني نفتي، بزرگ
از ديگر سو، خالص واردات نفت . مش نسبي بر بازار حاكم گرديدو آرا

ترين سطح در سال جاري رسيده است خام چين در ماه ژوئن به پايين
 ،همچنين. اي را براي بازار نفت رغم زده استتيره انداز چشمكه 

 ميزانعدم اطمينان در خصوص  وحوزة يورو  كشورهايبدهي  بحران
، از جمله مسايلي است كه اروپا اتحاديه انسر اخير اتتوافق موفقيت

 .بر بازارهاي نفتي تاثيرگذار است
در اين روز هر بشكه نفت خام برنت در بازار لندن براي تحويل 

. دلار رسيد 97/97اي دلار كاهش يافت و به بشكه 35/2در ماه اوت 
دلار كاهش  08/2قيمت نفت خام پاية امريكا نيز در اين روز شاهد 

 . دلار معامله شد 91/83اي بشكهبود و 
بيني شنبه همچنين سازمان اطلاعات انرژي امريكا پيشروز سه

 130را  2012خود از رشد روزانه تقاضاي نفت خام جهان در سال 
علاوه . در روز اعلام نمود بشكههزار  670هزار بشكه كاهش داد و 

را  2013بر اين، اين سازمان رشد تقاضا براي نفت خام براي سال 
هزار بشكه كمتر از  360هزار بشكه تخمين زده است كه  730روزانه 

 . ميزان اعلام شده قبلي است
 نفت موجودي سابقه كم تاثيركاهش تحتها قيمت چهارشنبه روز

 يديگر عواملياين در حالي است كه . يافت افزايش آمريكا خام
 شافزاي و جهان بزرگ اقتصادهاي صنعتي توليدات كاهش همچون
با . از عوامل كاهنده قيمتها بودند مريكاا نفتي هايفرآورده موجودي

اين، افزايش انتظارات در خصوص اجراي دور ديگري از  وجود
سياست فوق انبساطي توسط فدرال رزرو امريكا از ديگر عواملي بود 

 . كه از كاهش بيشتر قيمتها جلوگيري نمود
دلار  26/2روز  قيمت نفت خام برنت در بازار لندن در اين

بالاترين قيمت . دلار رسيد 23/100اي افزايش يافت و به بشكه
نيز نفت خام پايه  نيويوركدر بازار . دلار بود 50/100دراين روز 

دلار معامله  81/85اي دلاري بود و بشكه 90/1امريكا شاهد افزايش 
 . شد

 اداره اطلاعات انرژي امريكا منتشر گزارشهمچنين در اين روز 
 7/4شد كه بر اساس آن موجودي ذخاير نفت خام اين كشور با 

انداز ادامه چشم. ميليون بشكه رسيد 2/378ميليون بشكه كاهش به 
ضعيف رشد اقتصادي در اروپا و چين كه رشد تقاضا براي نفت خام را 

عوامل كاهندة قيمتها در بازار  مهمترينتحت تاثير قرار داده است از 
در مقابل اما كاهش صادرات نفت خام ايران به اروپا  .روندبه شمار مي

منجر به افزايش قيمت نفت خام اورال روسيه در شمالغرب اروپا و 
 . منطقه مديترانه شده است

شنبه نيز ادامه يافت و روند افزايشي قيمت نفت خام روز پنج
اعلام تشديد . دلار رسيد 101قيمت نفت خام برنت به بالاي 

ايران توسط دولت امريكا روند افزايشي قيمتها را بر تحريمها عليه 
خلاف كاهش اوليه به دليل نگراني از كاهش رشد اقتصادي جهان را 

علاوه بر اين انتشار خبري مبني بر كاهش توليد نفت . موجب گرديد
در حوزة نفتي بوزارد، بزرگترين حوزة استخراج نفت بريتانيا، به ميزان 

ديگر عوامل تقويتي قيمت نفت خام برنت  هزار بشكه در روز از 50
 84در اين روز در بازار لندن هر بشكه نفت خام برنت . در اين روز بود

در بازار . دلار رسيد 07/101اي سنت افزايش يافت و به بشكه
سنتي بود  27نيويورك نيز نفت خام پاية امريكا شاهد افزايش قيمت 

 . سنت معامله شد 08/86و هر بشكة آن 
وزير اسراييل عنوان كرده بود كه  نخستش از اين معاون پي

امريكا بايد تصميمات جدي تري را در مقابله با ايران بگيرد و اين 
اي كشور را متقاعد كند دست از برنامة به اذعان وي نظامي هسته

وي معتقد است تحريمهاي جاري كارساز نبوده است و . خود بردارد
 . ود باز داردنتوانسته ايران را از راه خ

قيمتهاي نفت خام در  متواليروز جمعه براي سومين روز 
انتشار آمار توليد ناخالص داخلي چين . بازارهاي جهاني افزايش يافت

مطابق انتظارات و اندكي بالاتر از هدف دولت، نگرانيها در مورد 
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. كاهش رشد اقتصادي دومين اقتصاد بزرگ جهان را تخفيف داد
داوم مشكلات در توليد نفت درياي شمال موجب شد علاوه بر اين، ت

روزة قيمت نفت خام برنت و پاية امريكا افزايش  50ميانگين متحرك 
 .يابد

در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت و پاية امريكا به 
دلار  10/87و  40/102و  يافتدلار افزايش  02/1و  33/1ترتيب 

 . معامله شدند
قيمت سبد نفت خام اوپك تغيير  گيهفتهفتة گذشته متوسط 

سنت افزايش نسبت به هفتة قبل از آن به  21محسوسي نداشت و با 
 . دلار رسيد 90/96

خام سبك و سنگين ايران نيز از  نفتمتوسط قيمت هر بشكه 
 . دلار بوده است 22/96و  22/97ابتداي ماه ژوييه به ترتيب 

 

 
 
 

1.235.93-378.2نفت خام

20.46-120.92.63ميان تقطير 

1.95-207.71.37بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۳ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۲ ژوئيه ۱۱ ژوئيه ۱۰ ژوئيه ۹ ژوئيه ۶ ژوئيه

066014 079 066534 066655 066682 066436 066432 066464  SDR 0  دلار به66332

12483 ۴ 186 12251 12243 12203 12238 12250 12321 * 12299 يورو (پول واحد اروپايي) 

15600 ٣ 056 15513 15577 15432 15504 15517 15534 15490 ليره  انگليس  *

10150 ٢ 038 10189 10141 10185 10200 10229 10189 10180 دلار  كانادا

09623 ۵ 187 09803 09810 09841 09812 09804 09750 09764 فرانك  سوييس

7974 ١ 038 7944 7919 7929 7973 7942 7958 7963 ين  ژاپن

151484 078 150300 150026 149966 150520 150529 150457 SDR 150756 به دلار  

160075 141 157813 158846 157089 157629 156450 159050 158266 طلاي نيويورک (هراونس)

160280 131 158180 159550 155625 157700 159525 158500 158700 طلاي  لندن (هر اونس)

9934 107 10040 10240 10107 10023 9797 10032 9819 نفت برنت انگليس 

8577 001 8578 8710 8608 8581 8391 8599 8445 نفت پايه آمريکا 

12871 157 12669 12777 12573 12605 12653 12736 DOW-30 12772 (بورس وال ا ستريت ) 

9055 271 8810 8724 8720 8851 8858 8897 NIKKEI-225 9021 (بورس توكيو )  

5674 049 5646 5666 5608 5665 5664 5627 FTSE-100 5663 ( بورس لندن)

6517  101 6451 6557 6419 6454 6438 6388 DAX-30 6410 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۷ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۴/۲۳
۲۰۱۲/۰۷/۱۳

رتبه  عنوان
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