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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 خلاصه تحولات

 
درصد رشد  5/1در سه ماهه دوم سال جاري ميلادي اقتصاد امريكا 

سهم مخارج شخصي،  GDP كرد كه در بين اجزاي تشكيل دهنده 
گذاري تجاري و ساخت و ساز مسكوني بيشتر از ساير اجزا بود و در  سرمايه

اي بر رشد توليد  لت سهم كاهندهمقابل خالص صادرات و مخارج دو
نسبت به  هاي نوساز در ماه ژوئن ناخالص داخلي داشته است. فروش خانه

البته در مقايسه با مدت مشابه سال قبل  ،با كاهش روبرو شد ماه قبل
داد. مخارج روي كالاهاي با دوام به لطف مخارج دفاعي  افزايش نشان مي

درصدي روبرو شد. در آن سوي  6/1در اين بخش در ماه ژوئن با افزايش 
آتلانتيك در منطقه يورو اوضاع اصلاً خوب نيست. ارقام اقتصادي 

كننده در كنار سريال كاهش رتبه اعتباري كشورهاي اين منطقه،  نااميد
كشيده است. صحبت از نياز  دورنماي تيره و تاري را براي آن به تصوير 

شهر ايتاليا  10بحران مطرح است.  ميليارد يورويي اسپانيا براي فرار از 300
نيز احتمالاً با وضعيتي مشابه ايالتهاي اسپانيا روبرو هستند. در شرايط 
اينچنين نامساعد، دراقي رئيس بانك مركزي اروپا هفته گذشته با اظهارات 
خود تا حدودي موجبات تسكين و آرامش بازارهاي مالي را فراهم ساخت. 

ي اروپا براي حفظ يورو از هيچ اقدامي وي اظهار داشت كه بانك مركز
فروگذار نخواهد كرد. در بازار ارز بويژه از ميانه هفته به بعد يورو در برابر 
دلار تقويت شد. عليرغم واقعيتي به نام بحران آنچه كه باعث تقويت يورو 

ها و تحركات مقامات اروپايي بود  در هفته گذشته شد بيشتر وعده و وعيد
اوضاع بازار را آرام كنند. رشد كمتر از انتظار اقتصاد امريكا  كه سعي داشتند

تا حدودي باعث تضعيف دلار در برابر يورو در روزهاي پاياني هفته گذشته 
شد. با تقويت احتمال اجراي سياستهاي انبساطي در اروپا و امريكا، در هفته 

 در روز جمعه 10/1629گذشته طلا تقويت شد و هر اونس فلز زرد تا 
افزايش يافت. نفت در روز اول هفته گذشته با شوكي كه تحولات اسپانيا 
به بازار داد تضعيف شد اما در ادامه هفته با حمايتهاي لفظي مقامات 

ادامة تنشها در  از طرف فدرال رزرو و QE، افزايش احتمال اروپايي
 توانست زيانهاي اول هفته را جبران نمايد. خاورميانه

 
 

 امريكا
Uق د ا ش رر دا ي ا پ ا  دك ام صادي ان  ت

ارقام اقتصادي امريكا كه در هفته گذشته منتشر شد تقريباً 
هاي نوساز كه با كاهش  مطابق با انتظارات بود به جز فروش خانه

سريع در ماه ژوئن مواجه شد. مهمترين آمار هفته گذشته انتشار 
 اين اوليه توليد ناخالص داخلي در سه ماهه دوم بود. طبقبرآوردهاي 

در دوره سالانه درصد  5/1رشد اقتصادي در سه ماهه دوم  ،وردهاآبر
گذاري  مرهون افزايش مخارج شخصي، سرمايه ،رشد بود. اين ميزانِ

ثابت در بخش تجاري و افزايش در مخارج ساخت و ساز البته در 
اي  بخش مسكوني بود. مخارج دولتي و خالص صادرات اما اثر كاهنده

ماهه دوم داشتند. در واقع مخارج  كا در سهبر رشد اقتصادي امري
مصرفي كليدي ترين نقش را در رشد اقتصادي امريكا به عهده داشت 

درصدي اقتصاد امريكا در  5/1وع رشد مبطوري كه يك درصد از مج
دوره مورد نظر از محل مخارج مصرفي تأمين شده است. مخارج 

با سرمايه  گذاري نيز به لطف سياستهاي مالياتي مناسب سرمايه
. ساخت و ساز در شاهد رشد بودتجهيزات و نرم افزار  رويگذاري 

بخش مسكوني نيز همچون سه ماهه اول البته با سرعت كمتري به 
مثبتي از   اي نيز در ماه ژوئن نشانه رشد خود ادامه داد.  بخش كارخانه

درصد رشد  1/1خود به نمايش گذاشت و سفارش كالاهاي بادوام 
اي فدرال رزرو در چند  درحالي است كه گزارشات منطقه . ايننمود

 اي بوده است. هفته گذشته حاكي از كند شدن فعاليتهاي كارخانه

Uه خان ش  رو ساز ف و  هاي ن

ارقام مربوط به بخش مسكن در هفته گذشته نشان دادند كه 
هاي نوساز شروع به كاهش يافتن كرده است. فروش  فروش خانه

درصد كاهش يافته  4/8ژوئن در دوره سالانه هاي نوساز در ماه  خانه
كننده ماه  هزار واحد بوده است. البته با وجود ارقام نااميد 350و تنها 

ژوئن، ميزان فروش خانه هاي نوساز در نيمه نخست سال جاري 



  یالملل نیب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است. بهره           
 
 
 

 ٢ 

است. كاهش بوده درصد بيشتر از نيمه نخست سال گذشته  9/18
ا يكسان نبوده به هاي نوساز در مناطق مختلف امريك فروش خانه

امريكا در ماه هاي نوساز در غرب و غرب ميانه  كه فروش خانه يطور
افزايش يافته در حالي كه در جنوب و شمال شرق امريكا  ژوئن

 كاهش يافته است.

Uم دوا ا ش كالاهاي ب سفار ش  زاي ف  ا

اي امريكا در هفته گذشته شاهد افزايش غير  بخش كارخانه
 1/1در ماه ژوئن بود. افزايش  منتظره سفارش كالاهاي بادوام

درصدي  62درصدي سفارش كالاهاي بادوام به لطف جهش 
سفارشات بخش دفاعي در ماه مذكور بود. البته بر اساس اطلاعاتي 
كه در گزارش توليد ناخالص داخلي امريكا در سه ماه دوم منتشر شده 

اي غير دفاعي به استثناي سفارش  است سفارش كالاهاي سرمايه
 در واقع باشند. يما در حال از دست دادن نيروي محرك خود ميهواپ

شاخص  توليدات صنعتي در مناطق مختلف ايالات متحده در حال 
اي در  هكاهش يافتن است و به نظر مي رسد كه فعاليتهاي كارخان

  د.ماههاي آتي نيز كاهش ياب

 اروپا
 

Uشم تبه چ ر راي  ز منفي ب دا ورو ان ر ي ت ر شورهاي ب عتباري ك  ي ا
موديز در روز دوشنبه اقدام به تغيير  سنجي ي رتبه موسسه

ي اعتباري سه كشور آلمان، هلند و لوكزامبورگ نمود  انداز رتبه چشم
و آن را از با ثبات به منفي تغيير داد. اين موضوع باعث شد كه 

ي بحران بدهي اروپا بيش از پيش بر سر كشورهاي منطقه با  سايه
ود. اين موسسه كه احتمال خروج يونان از ها مشاهده ش برترين رتبه

ي يورو و احتمال درخواست كمك از سوي اسپانيا و ايتاليا را  حوزه
انداز خود نمود.  دانست، اقدام به تعديل چشم بيش از پيش نزديك مي

ي  ي يوروست كه رتبه از اين پس فنلاند تنها كشور حوزه  با اين اقدام،
AAA اثبات است. اين موسسه همچنين انداز آتي آن ب دارد و چشم

ها  اين بانك بانك آلماني را نيز كاهش داده است. 17ي اعتباري  رتبه
  . كنند هايي هستند كه با پشتوانه دولتي فعاليت مي بانكعمدتاً 

 

Uن در هفته ت! آلما ش ذ  اي كه گ
ترين اقتصاد اروپا است، تاكنون در برابر  اقتصاد آلمان كه بزرگ

 مسبب آن بودندكاي اين كشور در منطقه يورو بحران بدهي كه شر
درصد رشد 5/0سال جاري و در سه ماهه اول بود مقاوم مانده  نسبتاً

هاي  يورو، نشانه ي كرد. اما با وخامت يافتن بحران بدهي منطقه
نشان  Ifoشاخص  هاي اخير ظهور كرده است. ضعف آن در ماه

باز هم افزايش  ة يوروبزرگترين اقتصاد حوزدهد كه نااطميناني در  مي
ي  يافته است. شاخص تمايلات تجاري آلمان كه از سوي موسسه

Ifo شود در ماه ژوئيه به كمترين سطح دو سال گذشته  منتشر مي
ي سلامت اقتصاد آلمان  كننده رسيد. اين شاخص كه تاكنون تضمين

 بوده است، در ماه جاري براي سومين ماه پياپي افت كرده است.
 ZEWموسسه  كه ناشر آننيز  اقتصادي آلمان لاتتمايشاخص 

ترين سطح شش  پس از سومين كاهش ماهانه متوالي، به پاييناست، 
مديران خريد نيز نشان داد فعاليت  شاخص ماه گذشته رسيد. بررسي

افت ترين روند سه سال گذشته در ماه ژوئن  توليدي آلمان با سريع
ن نيز پس از كاهش چشمگير است. در اين بين نرخ بيكاري آلما كرده

  در سال گذشته، در ماههاي اخير ثابت مانده است.

 Ifoي  موسسهدر حالي منتشر شد كه چندان خوب  اين اخبار نه
در فصول دوم و سوم سال جاري  اقتصاد آلمان بيني كرده كه پيش
هنوز هم معتقد كه  دولت آلمان برخلاف درصد رشد كند، 1/0تنها 

 درصد رشد خواهد نمود.  7/0شور در سال جاري است اقتصاد اين ك
 

Uصرف عتماد م ده ا  كنن

ي يورو در ماه ژوئن شديداً افت كرد.  كننده در حوزه اعتماد مصرف
نگراني خانوارها از افزايش بيكاري، ركود و كاهش مخارج دولتي از 

كننده  در حالي كه رقم مربوط به اعتماد مصرف دلايل اين سقوط بود.
 -6/21واحد بود، اين رقم براي ماه ژوئيه به  -8/19ن در ماه ژوئ
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كننده بيش از نيمي از توليدات  واحد رسيد. گفتني است مخارج مصرف
 شود. اقتصادي اروپا را شامل مي

Uا اني سپ  ا
ها پيرامون بحران بدهي اروپا با  ي گذشته نگراني در هفته

هاي  هايي كه از احتمال درخواست كمك اسپانيا براي بدهي زمزمه
ي ماقبل  قوت گرفت. پس از آنكه در هفته  اش مطرح شد، دولتي

ايالت والنسياي اسپانيا درخواست كمك خود را به دولت مركزي 
اسپانيا اعلام كرد در اين هفته دومين ايالت اين كشور يعني مورسيا 

رسد بحران اسپانيا از  نيز درخواست مشابهي را مطرح كرد. به نظر مي
ي فاصله گرفته و به بحران بدهي دولتي تبديل شده يك بحران بانك

 است.
ي يورو اذعان كردند كه  در روز جمعه مقامات حوزهنيز سرانجام  

المللي پول به  ي اروپا و صندوق بين احتمالاً اسپانيا به كمك اتحاديه
ميليارد يورو نيازمند است. اين احتمال در صورتي قوت  300ارزش 

ثبات فعلي  استقراض اسپانيا در سطوح بي ي خواهد گرفت كه هزينه
ي  ي بسته درصد باقي بماند. گرچه آلمان با ايده 5/7يعني در حدود 

 در زمان حاضر موافق نيست.  براي دولت اسپانيانجات 
از سوي ديگر اوضاع اقتصادي نيز در اسپانيا بيش از پيش وخيم 

ن بيش از است. روز دوشنبه بانك مركزي اين كشور خبر از فرو رفت
پيش اين كشور در ركود داد. در گزارش اخير اين بانك، رقم رشد 

درصد  -4/0ي دوم سال جاري  ماهه  اقتصادي اين كشور در سه
ي نخست  اين در حالي بود كه اقتصاد اسپانيا در سه ماهه  عنوان شده،

درصد كوچك شده بود. اين بانك همچنين بر لزوم  3/0نيز سال 
دولتي و انجام اصلاحات در اين كشور تاكيد  تشديد كاهش مخارج

 كرد. 
Uا پ رو ركزي ا انك م س ب رئي ن   سخنا

در روز پنجشنبه رئيس بانك مركزي اروپا آقاي دراقي اعلام كرد 
كه اين بانك هر اقدامي كه لازم است خواهد كرد تا از سقوط 

ي يورو جلوگيري كند. با اين اعلام آقاي دراقي نشان داد كه  حوزه

 تحت نظر دارد.كاملاً ي اسپانيا و ايتاليا را  ي اوراق قرضه فزاينده  بازده
بانك مركزي آلمان خوش نيامد،  رئيس گرچه اين سخنان به مذاق

اما بازارها آن را بعنوان سيگنال مثبتي براي يورو تلقي كردند. با توجه 
ي جاري تشكيل جلسه خواهد  به اينكه بانك مركزي اروپا در هفته

ي دو كشور ايتاليا و اسپانيا در  مال اعلام خريد اوراق قرضهداد، احت
 بازار ثانويه افزايش يافته است. 

از سوي ديگر دو تن از اعضاي بانك مركزي اروپا در روز 
ي  علاوه بالا دانستن احتمال كاهش نرخ بهره در هفته شنبه سه

كه بانك مركزي اروپا نخستين بانك مركزي  نداعلام كرد  جاري،
 اهد بود كه نرخ بهره منفي را تجربه خواهد كرد.خو

 
Uونان  ي

بازرسان صندوق بين المللي پول، اتحاديه اروپا و بانك مركزي 
تا آخرين تحولات اقتصادي و مالي  رفتند آتن به ي گذشته هفتهاروپا 

اين گروه سه نفره موسوم يونان را از نزديك مورد بررسي قرار دهند. 
ميليارد  7/11كاهش  هب رادولت ائتلافي يونان به تروئيكا توانستند 

در روز . متقاعد كنندهاي بودجه تا دو سال آينده  يورو از هزينه
ايي مبني بر ناكافي بودن ميزان تجديد ه زني شنبه نيز گمانه سه

مطرح شد درصد بود،  53كه پيشتر اين كشور  ي قرضه ساختار اوراق
 ها افتاد. بر سر زبانونان حتي بحث تجديد ساختار مجدد اوراق يو 
 

 انگليس
Uخلي ص دا خال ا د ن ولي ت ش   كاه

مهمترين خبري كه اقتصاد انگلستان را تحت تاثير خود قرار داد، 
كاهش توليد ناخالص داخلي اين كشور در فصل دوم سال جاري بود. 
بر اساس گزارش منتشر شده توسط ادارة ملي آمار انگلستان، توليد 

كاهش يافته است كه سومين فصل پياپي  درصد 7/0ناخالص داخلي 
كوچكتر شدن اقتصاد اين كشور و بالاترين نرخ كاهش از زمان آغاز 

رود. تعطيلات عمومي به شمار مي 2008مالي سال -بحران اقتصادي
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اضافي، كاهش مخارج دولت و بحران بدهي در كشورهاي حوزة يورو 
 شده است. از دلايل اين كاهش در توليد ناخالص داخلي عنوان 

توليد در بخش خدمات انگلستان كه سه چهارم توليد ناخالص اين 
درصد كاهش يافته است در  1/0شود در اين دوره كشور را شامل مي

دهد درصد رشد بود. اين نشان مي 2/0حاليكه در فصل قبلي شاهد 
كندي رشد اقتصادي به بخش خدمات كه يكي از مهمترين بخشهاي 

ان است نيز رسوخ نموده است. علاوه بر اين بر محرك اقتصاد انگست
و بخش ساخت و  3/1اساس گزارش منتشر شده توليدات صنعتي 

 2/5شود، درصد توليد ناخالص داخلي را شامل مي 8ساز، كه حدود 
 اند. درصد كاهش يافته

دورة ركود كنوني دومين دوره پس از شروع بحران اقتصادي و 
اين كشور را به شدت براي اتخاذ  رود و دولتمالي به شمار مي

تدابيري در جهت تحريك رشد اقتصادي تحت فشار قرار داده است. 
بسياري از  ،كاهش رشد اقتصادي و صدمات ناشي از بحران اقتصادي

خانوارهاي بريتانيايي را فقيرتر از گذشته نموده است و سياستهاي 
ر علت شده رياضتي دولت نيز كه با كاهش مخارج همراه است مزيد ب

ص داخلي گفت ركود لاست. آقاي آزبورن پس از انتشار آمار توليد ناخا
رفت. با وجود اين، اقتصادي عميقتر از آن چيزي است كه انتظار مي

 دولت پولي براي افزايش مخارج در اختيار ندارد.
 

Uعتباري ة ا تب ر ش  حتمال كاه  ا
دهد نظرسنجي انجام شده توسط خبرگزاري رويترز نشان مي

خود را از دست بدهد به  AAAشانس اينكه انگلستان رتبة اعتباري 
يك سوم افزايش يافته است. اين امر، كاهش رتبة اعتباري، آقاي 
آزبورن وزير دارايي اين كشور را به شدت تحت فشار قرار خواهد داد. 
وي در حال حاضر مجري برنامة دولت براي كاهش كسري بودجه از 

درصد است كه با توجه به  8اين كشور به  درصد توليد ناخالص 11
 شرايط ركود اقتصادي منتقدان فراواني دارد. 

اقتصاددان و فعال بازار مالي حضور  60اين نظرسنجي كه در آن 
داشتند پس از آن انجام شد كه اعلام گرديد توليد ناخالص داخلي 

كاهش يافته است.  درصد 7/0انگلستان در فصل دوم سال جاري 
دهد تا با نرخ ري اين امكان را به دولت ميظاز لحاظ ن AAAرتبة 

گيري نمايد. به اين دليل كه تضمين كافي براي كمتري وام
بازپرداخت ديون دولتي وجود دارد. در نظرسنجي اخير شانس كاهش 

درصد افزايش يافته است در حاليكه در ماه مارس  35رتبة اعتباري به 
دانان مشاركت كننده در اين درصد بود. اغلب اقتصاد 25فقط 

كارانه را نظرسنجي معتقدند كه آقاي آزبورن نبايد سياست رياضت
متوقف كند زيرا در اين صورت اعتبار دولت انگلستان كاهش يافته و 
ممكن است به كاهش رتبة اعتباري اين كشور و افزايش هزينة 

 استقراض دولت منتهي شود. 
 

Uصادي قت صهاي ا خ شا ر   ساي
اي در انگلستان در ماه ژوئيه بهتر از آن ارخانهسفارشات ك •

رفت. گزارشي كه توسط چيزي بود كه انتظار مي
كنفدراسيون صنايع انگلستان منتشر شد حاكي از افزايش 

در ماه ژوئن به  -12اي از تراز دفتري كل سفارشات كارخانه
در ماه جاري است. پس از انتشار آمار نااميدكنندة توليد  -6

اي نور داخلي، اين افزايش در سفارشات كارخانهناخالص 
 رود. اميدي در اقتصاد تاريك انگلستان به شمار مي

ترين وامهاي رهني در انگلستان طي ماه گذشته به پايين •
ميزان طي سه سال و نيم گذشته رسيد. در عين حال اميد 

هاي كوچك كه رود با اجراي برنامة تامين مالي بنگاهمي
در حال  كه ر دست اقدام است بخش مسكنتوسط دولت د

رمقي دوباره يابد. در حال حاضر يكي  بردبه سر مي احتضار
از مهمترين موانع پيش روي بهبود در اقتصاد انگلستان 
كمبود منابع اعتباري براي شركتها و خانوارهاست. افزايش 
هزينة تجهيز منابع مالي توسط بانكها، آنها را نسبت به 
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گيرندگان بي ميل ساخته است. ت به وامتخصيص تسهيلا
علاوه بر اين بانكها تشديد مقررات نظارتي را از ديگر دلايل 

 دانند.سختي اعتبار در اين كشور مي

 

 ژاپن
Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا د  صا قت رهاي ا  اهم آما

برد.  چندي است كه اقتصاد ژاپن از كمبود صادرات خود رنج مي
ند كه صادرات اين كشور در ماه ژوئن ارقام هفته گذشته نيز نشان داد

درصد كاهش يافته است.  3/2در مقايسه با ارقام يكسال قبل از آن 
در حال حاضر اقتصاد صنعتي ژاپن  كه دهد اين مطلب نشان مي

هاي رشد خود تكيه  تواند بر صادرات به عنوان يكي از موتور نمي
يد بر افزايش نمايد و به جاي اميد بستن بر تقاضاي خارجي بيشتر با

تقاضا داخلي تاكيد داشته باشد. البته با توجه رشد مثبت اقتصاد اين 
داخلي اين كشور، بعيد به  يكشور در سه ماهه نخست و رشد تقاضا

رسد كاهش صادرات اين كشور سبب ورود اقتصاد ژاپن به  نظر مي
تجاري اين  ركود شود. البته با وجود كاهش صادرات اين كشور تراز

در مرز مثبت قرار دارد و در ماه ژوئن تراز تجاري ژاپن به كشور 
 ميليارد ين رسيد. 7/61

آماري ديگري كه در هفته قبل منتشر شد مربوط به تورم اين 
درصد  -2/0كشور بود كه نشان داد تورم سالانه ژاپن در ماه ژوئن به 

درصدي  6/0تر اينكه تورم پايه نيز از كاهش  رسيد. نكته قابل توجه
سطح عمومي قيمتهاي خبر داشت. كاهش تورم از آنجايي مهم است 

هاي  تواند انگيزه بانك مركزي ژاپن را براي اعمال سياست كه مي
تر انبساطي پولي را افزايش دهد. شيراكاوا رئيس كل بانك  گسترده

مركزي ژاپن در سخنراني خود در هفته گذشته بر ادامه سياستهاي 
هاي بانك  نمود و نوك پيكان سياستفوق انبساطي پولي تاكيد 

هاي اقتصادي هدف  مركزي را به كاهش هزينه استقراض بنگاه
 گرفت.

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت سـوئيس  فرانـك و  پونـد  ،در برابر يورو  56/0و  42/0،  55/0 بي

  شد. ضعيفدرصد ت 6/0 ينو در برابر  قويتدرصد ت

 
 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 
-5726/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2072/1-2303/1محدوده 

ــه   5503/1 ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه ــد. همچن دلار در نوســان بودن
 .ين متغير بود 46/78-19/78
 
 

 انات ارزها در هفتهير گذار بر نوسعوامل تأث ترين مهم

 ل تقويت ين در برابر دلار يدلا
 منفي شدن دورنماي اعتباري آلمان، هلند و لوكزامبورگ •
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 احتمال نياز يونان به تجديد ساختاري مجدد اوراق قرضه •

 ين در برابر دلار  ضعيفل تيدلا
 رشد منفي تورم ژاپن و كاهش عمومي سطح قيمتها •

ياستهاي پولي انبساطي و گزارش دولت مبني بر كارايي ادامه س •
هاي  افزايش فشار بر بانك مركزي براي اتخاذ سياست

 انبساطي

 يورو در برابر دلار ضعيفيل تدلا 
درخواست دومين ايالت اسپانيا در هفته اخير براي دريافت كمك  •

  از دولت مركزي
توسط  منفي شدن دورنماي اعتباري آلمان، هلند و لوكزامبورگ •

 موسسه موديز

 در برابر دلار وروقويت يل تيدلا
مبني بر احتمال تبديل شدن  ECBاظهارات نووتني از اعضاي  •

صندوق نجات اروپايي به يك بانك و امكان استقراض مستقيم 
 ECBاين صندوق از 

 هاي نوساز در امريكا كاهش فروش خانه •

 آمارهاي نامطلوب مربوط به خرده فروشي امريكا •

زي اروپا بر اتخاذ سياستهاي تاكيد ماريو دارقي رئيس بانك مرك •
 بانك مركزي لازم براي نجات يورو توسط

تاكيد مقامات اروپايي بر مداخله در بازار اوراق قرضه به قصد  •
 كاهش نرخ بازده اوراق اسپانيا و ايتاليا

 2012كاهش رشد اقتصادي امريكا در فصل دوم  •

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
اد انگليس و استمرار ركود در افزايش سرعت كوچك شدن اقتص •

 اين كشور

 
 

 پوند در برابر دلار تقويتدلايل    
گريزي بعد از سخنان آخر هفته ماريو دارقي  كاهش ريسك •

 ECBرئيس 

 

ر شت ت بي حا  توضي
 
 دلار 

P0Fدر روز دوشنبه در امريكا انتشار شاخص ملي فعاليتهاي اقتصادي

1
P  كه

داد كه رشد ميزان  گردد، نشان توسط فدرال رزرو شيكاگو تهيه مي
فعاليتهاي اقتصادي كمتر از روند ميانگين تاريخي خود بوده است. اين 

تر در بخشهاي مختلف اقتصادي  شاخص جزئي 85شاخص كه خود از 
واحد در ماه آوريل به سطح  -48/0امريكا تشكيل شده است از سطح 

در مقابل واحد در ماه ژوئن افزايش يافته است. البته نوسانات دلار  -15/0
يورو در اين روز بيشتر تحت تاثير درخواست دومين ايالت اسپانيا در هفته 
اخير براي دريافت كمك از دولت مركزي اين كشور قرار گرفت و سبب شد 

 تا دلار تا حدي در مقابل يورو تقويت گردد.
شنبه شاخص مديران خريد صنعتي موسسه ماركيت نشان  در روز سه

يكا نسبت به گذشته رشد كمتري را تجربه نموده داد كه بخش صنعت امر
است. اين در حالي بود كه همين شاخص در منطقه يورو بر كاهش 
فعاليتهاي صنعتي تاكيد داشت. اين اخبار به همراه خبر منفي شدن 
دورنماي اعتباري آلمان و دو كشور ديگر حوزه يورو، سبب شد تا دلار در 

ويت شود. البته دلار همچنان به روند اين روز در مقابل پوند و يورو تق
 نزولي خود در مقابل ين ادامه داد.

در روز چهارشنبه دو خبر سبب شد تا دلار در مقابل يورو تضعيف گردد. 
بود كه بر احتمال  ECBاولين خبر مربوط به اظهارات نووتني از اعضاي 

 تبديل شدن صندوق نجات اروپايي به يك بانك دلالت داشت كه در اين
بوجود خواهد آمد.  ECBصورت امكان استقراض مستقيم اين صندوق از 

هاي نوساز در  درصدي فروش خانه 4/8دومين خبر مربوط به كاهش 
ضعيف دلار در تامريكا در ماه ژوئن در مقايسه با ماه مه بود كه بر شدت 

 شنبه و هاي پاياني سه مقابل يورو افزود. در اين روز با توجه به مقايسه نرخ
چهارشنبه دلار در مقابل ين نوساني را تجربه نكرد، اما با وجود افزايش 
سرعت كوچك شدن اقتصاد انگليس و استمرار ركود در اين كشور در فصل 
دوم سال جاري ميلادي، دلار توانست روند صعودي خود در مقابل پوند 

 استرلينگ را حفظ نمايد.

                                                 
1 National Activity Index 

http://www.fxstreet.com/fundamental/economic-calendar/event.aspx?id=54b6ac72-d631-4c6f-85c1-c7a98d86e812
http://www.fxstreet.com/fundamental/economic-calendar/event.aspx?id=54b6ac72-d631-4c6f-85c1-c7a98d86e812
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امريكا چندان  هاي اقتصادي منتشره در در روز پنجشنبه شاخص
درصد  6/1مطلوب ارزيابي نگرديدند. ميزان خرده فروشي در ماه ژوئن 

نسبت به ماه آوريل افزايش يافت كه هر چند شاخص كل خرده فروشي در 
بيني شده رشد بهتر از انتظاري را ثبت نمود اما به  مقايسه با ميزان پيش

و نقل كه نظر رسيد كه رشد خرده فروشي در ماه ژوئن از بخش حمل 
نوسانات زيادي دارد، نشأت گرفته باشد. شايان ذكر است كه  معمولاً

نقل در ماه ژوئن  و شاخص خرده فروشي بدون در نظر گرفتن بخش حمل
درصد كاهش يافته است. از سوي ديگر  1/1نسبت به ماه قبل از آن 

در  زاي ني لنامهوهاي ق آمارهاي بخش مسكن نشان دادند كه فروشي خانه
درصدي ماه  4/5درصد كاهش يافته كه نسبت به رشد  4/1ه ژوئن ما

اي داشته است. از سوي ديگر ماريو دارقي رئيس  آوريل، افت قابل ملاحظه
بانك مركزي اروپا در سخنراني خود تاكيد نمود كه بانك مركزي اروپا 
براي نجات يورو هر آنچه نياز باشد، انجام خواهد داد. روي هم رفته اين 

درصد و در مقابل  04/1ر سبب شد تا دلار در اين روز در مقابل يورو اخبا
ها   ف شود. اما با وجود كاهش سطح عمومي قيمتيدرصد تضع 06/1پوند 

در ژاپن و افزايش احتمال تشديد سياستهاي انبساطي پولي، دلار توانست 
 اندكي در مقابل ين تقويت شود.

اي رشد اقتصادي بزرگترين در واپسين روز هفته گذشته انتشار آماره
اقتصاد امريكا تنها  2012اقتصاد جهان نشان داد كه در فصل دوم سال 

درصدي  6/1بيني رشد  درصد رشد كرده كه نه تنها نسبت به پيش 7/0
فصل نخست سال كاهش قابل توجه را  يدرصد 2بلكه نسبت به رشد 

انتشار يافته و از  داد. هر چند ارقام كنوني بر اساس آمارهاي اوليه نشان مي
دهد كندي رشد اقتصادي امريكا  دقت كافي برخودار نيست اما نشان مي

. همچنين اخباري در حوزه يورو شد تصور مي بيشتر از ميزاني است كه قبلاً
منتشر شد كه بر مصمم بودن مقامات اروپا براي كاهش بازده اوراق قرضه 

د داشت كه در مجموع سبب شد اسپانيا و ايتاليا و بهبود شرايط موجود تاكي
تا روند تضعيف دلار در مقابل يورو و پوند كه از روز قبل آغاز شده بود ادامه 

 يابد.

 يورو 

در روز دوشنبه ابتدا يورو در مقابل دلار تضعيف شد و بعد از ثبت 
سال اخير، ارز مشترك اروپايي تا حدودي تقويت شد  2ترين سطح در  پايين

دست رفته خود را بازيافت. در روز يكشنبه ايالت و بخش اعظم ارزش از 

اسپانيا نيز به عنوان دومين ايالت اين كشور از دولت مركزي براي  رسيامو
هاي خود درخواست كمك نمود. سطح اعتماد  بازپرداخت بدهي

كنندگان حوزه يورو نيز همچنان كاهش يافت تا يورو در مقابل دلار  مصرف
دلار ثبت گرديد، تا  2067/1ينكه سطح هر يورو تضعيف شود. البته بعد از ا

حدودي موج سودگيري در بازار شكل گرفت و ارزش يورو در مقابل دلار تا 
درصد در مقابل  26/0حدي بالا رفت اما در مجموع در روز دوشنبه يورو 

 دلار تضعيف گرديد. 
شنبه بر شدت افت ارزش يورو در مقابل ين، پوند و دلار  در روز سه

ص مديران خريد بخش صنعت آلمان و منطقه يورو تهيه خده شد. شاافزو
شده توسط موسسه ماركيت نشان از كاهش فعاليتهاي اين بخش داشت. 

سنجي موديز نيز دورنماي اعتباري آلمان، هلند و لوكزامبورگ  موسسه رتبه
را منفي ارزيابي نمود چرا كه كشورهاي حاشيه منطقه يورو نيازمند 

بيشتر از سه كشور مذكور هستند. برخي از مقامات حوزه  هاي مالي كمك
هاي خود خبر دادند و  يورو نيز از عدم توانايي يونان براي بازپرداخت بدهي

تجديد مجدد ساختار اوراق قرضه خود  به عنوان داشتند كه يونان نيازمند
درصد قروض يونان در زمان تجديد ساختار اوراق قرضه  53 باشد. قبلاً مي
رسد كه اين ميزان بايد افزايش  كشور بخشيده شده بود كه به نظر مي اين
 يابد.

روز كاري گذشته، يور در مقابل  6در روز چهارشنبه براي اولين بار در 
دلار تقويت شد. در مقابل ين و پوند نيز يورو توانست طعم بهبود را بچشد. 

خود در مورد آقاي نووتني يكي از اعضاي بانك مركزي اروپا در اظهارات 
احتمال اعطاي مجوز بانكي به صندوق نجات اروپا سخن گفت و عنوان 

مهار بحران بدهي در تواند قدرت اين صندوق را  داشت كه اين مسئله مي
افزايش دهد. شايان ذكر است كه در صورت تبديل شدن صندوق نجات 
اروپايي به يك بانك، اين صندوق خواهد توانست به ميزان نامحدود و 
مستقيم از بانك مركزي اروپا استقراض نمايد. اين خبر سبب شد تا حتي با 

هاي مربوط به وضعيت اقتصادي آلمان، يورو  وجود نامطلوب بودن شاخص
 در مقابل رقباي خود تقويت گردد.

در روز پنجشنبه روند تقويت يورو در مقابل ساير اسعار افزايش يافت و  
درصد تقويت شد.  06/1در مقابل ين  درصد و 04/1يورو در برابر دلار 

ماريو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا در سخنراني خود در شهر لندن به 
صراحت عنوان داشت كه بانك مركزي اروپا هر آنچه نياز باشد را براي 
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گران معتقد  جلوگيري از فروپاشي يورو بكار خواهد بست. بسياري از تحليل
رد بانك مركزي اروپا را در قبال بحران هستند كه اين سخنان تغيير رويك

دهد و سبب تقويت يورو در كوتاه مدت خواهد شد اما  بدهي نشان مي
سياست  ECBبرخي ديگر از صاحبنظران معتقد هستند كه تا قبل از آن كه 

 جديدي را بكار نبندد روند تقويت يورو كند خواهد شد.
كه بانك مركزي موند گزارش داد ودر روز جمعه روزنامه فرانسوي ل

هاي منطقه يورو قصد دارند براي كاهش نرخ بازده اوراق  اروپا و دولت
قرضه اسپانيا و ايتاليا در بازار اوراق قرضه مداخله نمايند و همچنين خانم 

اند  ند رئيس جمهور فرانسه قول دادهاولامركل صدر اعظم آلمان و آقاي 
انجام دهند. اين خبر بعد از تمامي آنچه را در توان دارند براي حفظ يورو 

سخنراني روز قبل رئيس بانك مركزي اروپا سبب شد تا فعالان بازار تصور 
هاي مثمر ثمرتري برداشته   نمايند كه در راستاي بهبود شرايط موجود، قدم

خواهد شد. خبرگزاري بلومبرگ نيز از ديدار ماريو دراقي با رئيس بانك 
مورد سياست خريد اوراق قرضه خبر  گيري در مركزي آلمان براي تصميم

 دلار به بالاترين سطح در يك ماه داد. اين خبر سبب شد تا يورو در مقابل
درصد تقويت شد كه اقبال يورو  7/0اخير دست يابد. يورو در مقابل ين نيز 

 تري همچون دلار و ين را نشان داد. در مقابل اسعار امن

  ين 

اغلب روزهاي هفته ماقبل در  در روز دوشنبه ين همچنان به مانند
مقابل دلار، يورو و پوند تقويت شد. شايد بتوان گفت بزرگترين برنده 
بازارهاي ارزي، ين بود كه بيشترين استفاده را از فضاي ريسك آلود موجود 

در مقابل تمامي رقباي خود تقويت شود. هرچند هر  نمود و توانست تقريباً
نمايند اما در  گيري مي تقويت ين موضعاز گاهي مقامات ژاپني در مقابل 

شرايط كنوني بازار اوراق قرضه يني با توجه به ريسك بازارهاي جايگزين 
گذاران بازارهاي مالي است. از اين  اروپايي، مقصد منابع بسياري از سرمايه

گذاران  رو حتي موضع گيري مقامات ژاپني سدي در مقابل تمايل سرمايه
 به خريد ين نيست.

هاي نامطلوب صنعتي آلمان و حوزه يورو و  ر مربوط به شاخصاخبا
همچنين منفي شدن دورنماي اعتباري آلمان، هلند و لوكزامبورگ توسط 

سنجي موديز و احتمال نياز يونان به تجديد ساختار مجدد   موسسه رتبه
اوراق قرضه اين كشور اخباري بود كه، تقاضا ين را به عنوان محل امن 

شنبه باعث تقويت اين ارز در  هم افزايش داد و در روز سه باز گذاري سرمايه
 مقابل دلار، يورو و پوند شد.

در روز چهارشنبه ين در مقابل دلار نوساني نداشت اما در مقابل يورو 
تضعيف شد و در برابر پوند همچنان تقويت شد. اما در روز پنجشنبه ين 

شد. در اين روز انتشار آمار در مقابل اكثر اسعار جهانروا تضعيف  تقريباً
تورمي از نرخ تورمي منفي اين كشور خبر داشت و نشان داد كه در ماه 

درصد نسبت به ماه ژوئن  2/0هاي به ميزان  ژوئن سطح عمومي قيمت
سال قبل كاهش يافته است. روند كاهش قيمت در پايتخت اين كشور حتي 

هاي خبر  قيمتدرصدي سطح عمومي  8/0سريعتر نيز بود و از كاهش 
هاي  تواند بانك مركزي ژاپن را براي انجام سياست داشت. تورم منفي مي

 تر مصمم نموده و سبب تضعيف ين شود. انبساطي گسترده
در روز جمعه گزارشي از سوي دولت انتشار يافت كه بر تاثير 
سياستهاي پولي انبساطي بر افزايش رشد اقتصادي حتي در زماني كه نرخ 

ح صفر درصد قرار دارد، تاكيد داشت كه اين گزارش از افزايش بهره در سط
هاي پولي انبساطي شديدتر  فشار دولت بر بانك مركزي براي اتخاذ سياست

خبر داشت. اين خبر سبب شد تا ين در مقابل اكثر اسعار جهانروا از جمله 
 يورو تضعيف شود. و دلار 

 پوند استرلينگ 

در مورد اسپانيا بازده اوراق قرضه اين  در ابتداي هفته افزايش نگرانيها
درصد سوق داد، نخست وزير يونان نيز شرايط كنوني  8كشور را به سمت 

خواند. روزنامه آلماني  1930يونان را مشابه ركود اقتصادي بزرگ در دهه 
اشپيگل نيز در گزارشي اعلام نمود كه صندوق بين المللي پول ديگر قصد 

شورهاي حوزه يورو را نداد. تمامي اين اخبار مشاركت در كمك مالي به ك
گريزي را در بازار به شدت گسترش داده و پوند را در مقابل دلار و  ريسك

 ين تضعيف نمود. 
شنبه با وجود انتشار نه چندان مطلوب شاخص مديران خريد  در روز سه

امريكا و كاهش فعاليتهاي صنعتي در منطقه يورو كه توسط موسسه 
م گرديد، پوند در مقابل يورو تقويت شد اما در مقابل دلار ماركيت اعلا

نوسان چنداني را تجربه نكرد. در اين روز شاخص مهمي كه بتوان  تقريباً
نوسان قابل توجهي بر روي برابري پوند ايجاد نمايد در اقتصاد انگليس 

 منتشر نگرديد.
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تضعيف در روز چهارشنبه برخلاف يورو،  پوند در مقابل دلار همچنان 
شد. هر چند تضعيف پوند در مقابل دلار در اين روز چندان قابل توجه نبود 
اما روند نوسانات پوند با يورو در اين روز خلاف جهت بود. آمارها نشان 

درصد  7/0، در حدود 2012دادند كه اقتصاد انگليس در فصل دوم سال 
ش بيني درصدي كه حتي از مقدار پي -7/0تر شده است. رقم رشد  كوچك

شده نيز بيشتر است نشان داد كه  اقتصاد اين كشور همچنان در ركود به 
 برد. سر مي

در روز پنجشنبه و جمعه پوند بعد از چهار روز توانست در مقابل دلار به 
شود. در روز پنجشنبه اخبار خاصي در انگليس ميزان قابل توجهي تقويت 

ه وند در مقابل دلار را داشتدرصدي پ 06/1انتشار نيافت كه توانايي تقويت 
. در شد اخبار مربوط به حوزه يورو بودتقويت پوند  ولي آنچه موجب باشد،

يو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا و همچنين حقيقت بعد از سخنراني مار
اخباري كه بر دخالت دولتها و بانك مركزي اروپا بر كاهش نرخ بازده اوراق 

تر را در مقابل دلار  داشتند، اسعار ريسك پذير قرضه اسپانيا  و ايتاليا دلالت
 و ين تقويت نمود كه پوند يكي از اين اسعار بود

 فرانك سوئيس 

فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته (انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي هفته) 
شد. اين در حالي بود كه  قويتدرصد ت 54/1در مقابل دلار امريكا تقريباً 

در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل  متوسط هفتگي فرانك
تر بودن  . اين اختلاف روند به علت پايينداد نشان مي ضعيفدرصد ت 56/0

ميانگين برابري دلار در مقابل فرانك در هفته ماقبل بوده است. اما بطور 
كلي روند نوسانات فرانك در مقابل دلار بر تقويت فرانك تاكيد داشته 

 است.

 

 

 

 

 

 

 
 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
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 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
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 يوآن             7593/3            1775/4        3966/4         5037/4
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 كره ون           13/3                15/3              16/3            17/3  
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 بلاروس روبل     21                -----           -----        ----- 
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 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
  .پاياني ثبت شد يها نرخبراي هر اونس در دلار 96/1622-50/1576
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ي ماقبل اندكي از ارزش خود را از  كه طلا در هفته پس از آن
ي گذشته  گذشته روند كاهشي هفته در نخستين روز هفته  دست داد،

ها پيرامون  را ادامه داد. گرچه مشكلات اقتصادي در اسپانيا به نگراني
 ي يورو دامن زد و تضعيف يورو با افت ارزش طلا همسو بود، حوزه

گذاري مانع از افت شديد  اما تقاضاي طلا بعنوان مامن امن سرمايه 
لي پول اعلام كرد كه المل در اين روز صندوق بين فلز زرد شد.

هاي رياضتي  مذاكرات خود با مقامات يونان براي بازگرداندن برنامه
اين كشور به مسير موردنظر را بزودي آغاز خواهد كرد، اين موضوع از 

درصد  5/0ديگر دلايل افزايش قيمت طلا بود. در مجموع طلا با 
 . دلار براي هر اونس بسته شد 5/1576افت در اين روز در سطح 
گذاري و نيز  گران خريدهاي به قصد سرمايه از سوي ديگر تحليل

 دانند. تقاضاي فيزيكي از سوي هند و چين را كماكان ضعيف مي
ي گذشته را آغاز  شنبه روند صعودي خود در هفته طلا از روز سه

شنبه نگراني  از احتمال تجديد ساختار مجدد اوراق  كرد. در روز سه
هايش  دم توانايي يونان در بازپرداخت بدهيي يونان و نيز ع قرضه

گذاري  گذاران نگران را به سوي طلا بعنوان مامن امن سرمايه سرمايه
سوق داد. صعود طلا در اين روز بعلت تضعيف ارزش يورو در برابر 

درصد افزايش در سطح  1/0دلار محدود بود. طلا در اين روز با 
  دلار براي هر اونس بسته شد. 94/1579

درصد ديگر نيز تقويت شد. در اين روز  5/1در روز چهارشنبه طلا 
هاي اقتصادي در اروپا و امريكا  ها پيرامون افزايش محرك زني گمانه

گذاران به قصد ايجاد پوشش در  تقاضاي خريد طلا از سوي سرمايه
ي خود در يك  برابر تورم را افزايش داد و طلا بزرگترين صعود روزانه

 تجربه كرد.  ماه گذشته را
ي روند صعودي، طلا در روز پنجشنبه باز هم افزايش  در ادامه

ارزش يافت. در اين روز آقاي دراقي رئيس بانك مركزي اروپا صريحاً 
اعلام كرد كه اين بانك هر آنچه نياز باشد براي جلوگيري از 

گران بازار  فروپاشي يورو خواهد كرد و اين سخنان از سوي معامله
پ پول تعبير شد و به صعود ارزش فلز زرد انجاميد. در اين طلا به چا

ي خود را براي نخستين بار از  روزه 100روز طلا ميانگين متحرك 
 76/1615درصد افزايش به  7/0ماه مه تاكنون پشت سر گذاشت و با 

 دلار براي هر اونس رسيد. 
درصدي را نسبت به روز  5/0در روز جمعه طلا باز هم افزايش 

تجربه كرد. در ابتداي اين روز طلا روند صعودي روزهاي قبل را قبل 
ادامه داد. انتشار ارقام مرتبط با توليد ناخالص داخلي و تمايلات 

تر از انتظار نيز بود، با افت دلار و به  كننده در امريكا كه ضعيف مصرف
تبع صعود قيمت فلز زرد در اين روز همراه بود. گرچه در اواخر اين 

تا حدودي   هاي اخير قيمت، گذاران از افزايش دگيري سرمايهروز سو
 روند صعودي طلا را محدود كرد. 

ي  هفته 8ي گذشته طلا بزرگترين رشد هفتگي خود در  در هفته
گذشته را تجربه كرد كه عمدتاً بدليل تلقي بازار از اقدامات محرك 

 هاي مركزي عمده در روزهاي آتي بود. بانك
 

 
ر زا ا ت ب حولا م  ت  سها

 

ارزش روبرو  كاهشبا  ،هاي سهام شاخص اكثر در هفته گذشته
به ، نسبت به هفته ماقبل 30در وال استريت شاخص داوجونز شدند.

 19/2 افت. شاخص دكس آلمان كرد افت درصد 36/0متوسط  طور
، 225در ژاپن شاخص نيكي  متوسط تجربه نمود. به طوردرصدي را 

، 100شاخص فوتسي  ،در لندن و يافت شكاهدرصد  0/3در حدود 
 شد. ضعيفت درصد 16/2
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P1Fدر ابتدا بعد از اينكه موركيا

1
P  دومين ايالت اسپانيا براي بازپرداخت

هاي  هاي خود از دولت مركزي درخواست كمك نمود، شاخص بدهي
سهام جهاني سقوط نمودند. خبر در خواست نياز دومين ايالت اسپانيا 

ازار را متقاعد نمود كه اسپانيا به براي دريافت كمك، فعالان ب
هاي بيشتري از سوي اتحاديه اروپا نياز خواهد داشت. در امريكا  كمك

دونالد كاهش يافت تا به سقوط  كاهش قيمت سهام شركت مك
 شاخص سهام وال استريت كمك كرده باشد.

، وال استريت به  هاي سهام توكيو، لندن  شنبه شاخص در روز سه
ادامه دادند. موسسه رتبه سنجي موديز دورنماي  روند نزولي خود

اعتباري آلمان، هلند و لوكزامبورگ را منفي نمود و رتبه اعتباري چند 
بانك آلماني را كاهش داد. اين خبر به شدت بر نگرانيهاي موجود در 

 بازار افزود و بازار سهام را به ميزان قابل توجهي متاثر نمود.
نيكي ژاپن به روند نزولي خود  در روز چهارشنبه شاخص سهام

ادامه داد. رشد منفي صادرات اين كشور در ماه ژوئن عامل اصلي 
سقوط بازار سهام ژاپن بود. اما بازار سهام اروپايي به همراه بازار سهام 
وال استريت در اين روز افزايش شاخصها را تجربه نمودند. اظهارات 

بني بر احتمال اعطاي آقاي نووتني از اعضاي بانك مركزي اروپا م
مجوز بانكي به صندوق ضمانت اروپايي سبب شد تا حد زيادي 

 نگرانيهاي موجود در بازار تعديل شود. 

                                                 
1 Murcia 

هاي سهام تقريبا در اكثر  در روز پنجشنه رشد شاخص 
هاي عمده از جمله ژاپن ديده شد. در اين روز آقاي ماريو  اقتصاد

ر اقدامي را كه براي دراقي عنوان داشت كه بانك مركزي اورپا ه
حفظ يورو از فروپاشي نياز باشد انجام خواهد داد. اين خبر كه به ظن 
بسياري از فعالان بازار تغيير مهمي در تصميمات بانك مركزي اروپا 

گرديد بازهم به كاهش نگرانيهاي در مورد مشكلات  محسوب مي
 بدهي اروپا كمك نمود تا شاخصهاي سهام بازهم تقويت شوند.

آخرين روز هفته روند صعودي بازارهاي سهام از ژاپن گرفته تا  در
اروپا و امريكا با قوت ادامه يافت. روزنامه فرانسوي لموند از تصميم 

هاي منطقه يورو براي دخالت در بازار  بانكي مركزي اروپا و دولت
اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا به قصد كاهش نرخ بازده اوراق اين 

اد. همچنين مركل صدر اعظم آلمان و هالند رئيس كشورها خبر د
جمهور فرانسه نيز قول دادند هر آنچه را در توان دارند براي حفظ 

رئيس   يورو انجام دهند. خبرگزاري بلومبرگ نيز از ديدار بي سابقه
بانك مركزي اروپا با رئيس بانك مركزي آلمان براي متقاعد ساختن 

يا و ايتاليا خبر داد. بطور كلي وي براي خريد اوراق قرضه اسپان
پذيري را در بازار گسترس داد تا  مجموعه اين اخبار موج ريسك

هاي سهام از اين جو بوجود آمده نهايت استفاده را ببرند. دراين  بازار
به ترتيب  30و داوجونز  100، فوتسي 225روز شاخص سهام نيكي 

 ويت شدند.درصد نسبت به روز قبل از آن تق 46/1و  96/0، 4/1

 

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخيافت. به  كاهشدرصد  44/1متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
دلار معامله گرديد. متوسط هفتگي بهاي اين  14/88-13/90محدود 
دلار در هر بشكه قرار گرفت. بهاي نفت خام  03/89خام  فرآورده

يافت. به  كاهشدرصد  86/0ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته
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-47/106ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام  26/103

ي  پك نيز در دامنههر بشكه نفت اودلار رسيد.  56/104برنت به 
نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  دلار 47/101-07/100

ي گذشته در  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 57/100نفتي به 
 شد. درصد تضعيف 4/1حدود 

 
 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

 در ملاحظه قابل كاهش شاهد جهاني بازارهاي دوشنبه روز
 در بحراني وضعيت خصوص در اخباري انتشار. بود خام نفت قيمت
و درخواست كمك مالي توسط دولت اين كشور و تسري  اسپانيا

بحران بدهي در حوزة يورو در كانون تحولات قرار داشت. بانك 
اقتصاد اين  2012مركزي اسپانيا نيز اعلام كرد در فصل دوم سال 

ر ركود عميقتري فرو رفته است. در اين روز نفت خام برنت كشور د
درصد كاهش  4درصد و نفت خام پاية امريكا نيز بيش از  3بيش از 

 قيمت داشتند. 
دلار كاهش  57/3در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت 

دلار رسيد. در بازار نيويورك نيز هر  26/103اي يافت و به بشكه
دلار كاهش داشت و در پايان روز  69/3آمريكا بشكه نفت خام پاية 

 دلار معامله شد.  14/88
شنبه بازارهاي نفت خام شاهد تغيير چشمگيري نبود. از روز سه

اي در چين موجب يك سو انتشار آمار مربوط به بهبود بخش كارخانه
تقويت قيمتها شد. در مقابل، افزايش نگرانيها در خصوص بحران 

يورو از افزايش قابل ملاحظة قيمتها جلوگيري  بدهي كشورهاي حوزة
اي در چين در ماه ژوئيه بيشترين نرخ رشد را طي كرد. توليد كارخانه

نه ماه اخير داشت. در مقابل گزارشهاي منتشر شده طي هفتة گذشته 
نشان داد كه بخش خصوصي در حوزة يورو براي ششمين ماه متوالي 

خصوصي آلمان نيز براي  كوچكتر شده است. علاوه بر اين بخش
 سومين ماه پياپي كوچكتر شده است. 

سنت و هر بشكه نفت  16در اين روز هر بشكه نفت خام برنت 
سنت افزايش در قيمت را مشاهده نمودند. به  36خام پاية امريكا 

و هر بشكه نفت خام پاية  42/103ترتيب هر بشكه نفت خام برنت 
خشونتها در سوريه، تنشها بين  دلار به فروش رفتند. 50/88امريكا 

اي اين كشور و مشكلات توليد نفت ايران و غرب بر سر برنامة هسته
 روند.در درياي شمال از دلايل اصلي تقويت قيمتها به شمار مي
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 تنش افزايش تاثير تحت خام نفت جهاني قيمت چهارشنبه روز
 سوي از اقتصادي هاي محرك اعلام به اميدواري و خاورميانه در ها

 كه است حالي در اين. يافت افزايش اندكي آمريكا مركزي بانك
 تقاضاي انداز چشم و دارد قرار وخيمي شرايط در جهاني اقتصاد
 موجودي سطح منتظره غير افزايش همچنين. است تيره نفت جهاني

 .كرد جلوگيري قيمتها بيشتر افزايش از خام نفت
 96ر بازار لندن در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت د

دلار رسيد. در بازار  38/104اي سنت افزايش داشت و به بشكه
سنت افزايش  47نيويورك نيز هر بشكه نفت خام پايه امريكا با 

 دلار معامله شد. 97/88اي بشكه

 موجودي ميزان مريكاا انرژي اطلاعات سازمان گزارش اساس بر
ون بشكه افزايش به ميلي 7/2 با گذشته هفته طي كشور اين خام نفت
 . رسيد بشكه ميليون 380

و ادامة مشكلات بين ايران  سوريه در درگيريها و ها تنشتشديد 
 گرديده قيمتها به بالا به رو فشار باعثاي و غرب بر سر برنامة هسته

 خصوص در موديز سنجي اعتبار موسسه هشداراست. در مقابل، 
 سبب لوگزامبورگ و اسپانيا ،آلمان كشورهاي اقتصادي وضعيت
 نفت خام جهاني تقاضاي انداز چشم مورد در ها نگراني تشديد
فقدان  صورت در كه باورند اين بر بازار تحليلگران. است گرديده
 آمريكا، مركزي بانك سوي از اقتصادي مناسب هاي محركاجراي 
 قرار آن تاثير تحت جهان اقتصاد آن تبع به و كشور اين اقتصاد

 .خواهد گرفت
شنبه قيمتهاي نفت خام براي سومين روز متوالي افزايش ز پنجرو

يافتند. تعهد بانك مركزي اروپا براي محافظت از حوزه يورو برخي 
نگرانيها در خصوص بحران بدهي در اين منطقه را كاهش داد و 
موجبات تقويت قيمتها را فراهم ساخت. آقاي دراقي، رئيس بانك 

پذير لندن قول داد هر كاري كه امكانمركزي اروپا، در كنفرانسي در 
است براي حفظ حوزة يورو انجام دهد. همچنين كاهش تعداد 

متقاضيان استفاده از مزاياي بيكاري براي اولين بار در امريكا از ديگر 
  دلايل افزايش قيمتها بود. 

 88در اين روز در بازار لندن قيمت هر بشكه نفت خام برنت 
دلار رسيد. در بازار نيويورك نيز هر  26/105و به  سنت افزايش يافت

دلار  39/89اي سنت افزايش بشكه 42بشكه نفت خام پاية امريكا با 
 خريد و فروش شد. 

روند افزايشي قيمتها در بازار نفت روز جمعه نيز ادامه يافت. 
افزايش احتمال دور جديدي از تزريق نقدينگي توسط فدرال رزرو 

زارشي مبني بر كاهش رشد اقتصادي امريكا از آمريكا پس از انتشار گ
دلايل اصلي افزايش قيمتها در اين روز بود. در اين روز هر بشكه 

سنت  74دلار و هر بشكه نفت خام پاية امريكا  21/1نفت خام برنت 
دلار  13/90 47/106اي افزايش در قيمت داشتند و به ترتيب بشكه

 معامله شدند. 
متوسط هفتگي قيمت نفت خام  در مجموع طي هفتة گذشته

درصد كاهش يافتند. به  44/1و  86/0برنت و پاية امريكا به ترتيب 
رسد طي هفتة پيش رو نوسان قيمتهاي نفت ادامه يابد و نظر مي

 كاهش و يا افزايش چشمگيري در قيمتها مشاهده نگردد.
متوسط قيمت سبد نفتي اوپك نيز روز دوشنبه شاهد كاهش 

دلار در روز جمعة هفتة قبل  70/103ود به طوريكه از قابل ملاحظه ب
دلار در ابتداي هفته كاهش يافت. با وجود اين همراستا  07/100به 

با روند جهاني قيمتها، طي هفته قيمت سبد نفتي اوپك نيز افزايش 
دلار رسيد. در مجموع متوسط  47/101يافت و در پايان هفته به 

درصد  5/1فتة قبل از آن حدود قيمتي سبد نفتي اوپك نسبت به ه
 كاهش داشت. 

نفت خام سبك و سنگين ايران نيز از  بشكهمتوسط قيمت هر 
 دلار بوده است. 67/98و  67/99ابتداي ماه ژوييه به ترتيب 
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380.10.726.92نفت خام

21.54-125.21.38ميان تقطير 

1.65-210.01.99بنزين

موجودی انبار نفت آمريکا   (ارقام به ميليون بشکه )
هفته قبل   موجودي انبار در هفته گذشتهتوليدات  %Δ   سال قبل  %Δ

 
 

 
 
 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۷ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۶ ژوئيه ۲۵ ژوئيه ۲۴ ژوئيه ۲۳ ژوئيه ۲۰ ژوئيه

066445 014 066537 066207 066462 066645 066732 066641  SDR 0  دلار به66413

12258 ۴ 055 12190 12303 12283 12157 12072 12138 * 12164 يورو (پول واحد اروپايي) 

15658 ٣ 042 15591 15726 15689 15503 15516 15524 15624 ليره  انگليس  *

10115 ٢ 020 10134 10041 10101 10150 10209 10172 10124 دلار  كانادا

09798 ۵ 056 09853 09764 09778 09881 09948 09894 09874 فرانك  سوييس

7876 ١ 060 7829 7846 7823 7819 7819 7839 7850 ين  ژاپن

150502 014 150293 151041 150463 150048 149854 150057 SDR 150573 به دلار  

158268 108 159983 162296 161576 160400 157994 157650 158273 طلاي نيويورک (هراونس)

158210 104 159855 161825 161800 160100 158325 157225 157625 طلاي  لندن (هر اونس)

10547 086 10456 10647 10526 10438 10342 10326 10683 نفت برنت انگليس 

9032 144 8903 9013 8939 8897 8850 8814 9144 نفت پايه آمريکا 

12841 036 12796 13076 12888 12676 12617 12721 DOW-30 12823 (بورس وال ا ستريت ) 

8737 300 8474 8567 8443 8366 8488 8508 NIKKEI-225 8670 (بورس توكيو )  

5669 216 5546 5627 5573 5498 5499 5534 FTSE-100 5652 ( بورس لندن)

6643  219 6498 6689 6583 6407 6390 6419 DAX-30 6630 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۹ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۵/۰۶
۲۰۱۲/۰۷/۲۷

رتبه  عنوان
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