
در مورد اينکـه بانـک مرکـزي اروپـا در      Der Spiegelدر اوايل روز انتشار خبري در مجله آلماني-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 چـون از  . نرخ يـورو شـد  تقويتهايي براي بازدهي اوراق قرضه کشورهاي بدهکار حوزه يورو تعيين نمايد، باعث  نظر دارد براي هر خريدي، سقف   

اروپا با خريد اوراق قرضه کشورهاي بحران زده منطقه يورو مانع از افـزايش بـازدهي اوراق قرضـه                   تنباط مي شد که بانک مرکزي       اين خبر چنين اس   
توسط بانک مرکزي اروپا واعلام مخالفت مجدد بانک مرکزي آلمان بـا خريـد اوراق قرضـه دولتـي توسـط                       بعداً رد اين شايعه    اما .آنان خواهد شد  

اي که در بازار آسيا بدان     در اين روز نرخ دلار در مقابل ين از بالاترين سطح پنج هفته             . موجب تضعييف يورو در برابر دلار شد       ،بانک مرکزي اروپا  
 .دست يافته بود،تنزل نمود
 برضد آفريقاي جنوبي يسخشونت مرگبار پل اعمالبعد از  ،به دليل نگرانيهاي مربوط به توليد آنروز دوشنبه بهاي پلاتين  -بورس فلزات قيمتي

 خود طي دو ماه اخير سطح درصد افزايش يافت و بدين ترتيب به بالاترين ٦/١ ، اين کشورمعدنچيان معترض يکي از معدنهاي استخراج پلاتين 
 و خبر مربوط به خريد طلا توسط بانک  خريدهاي سوداگرانه ،پس از افزايش شديد قيمت پلاتين ،تحت تاثير در بازار آتي بهاي شمش طلا .يدرس

 . خود نزديک شده بود٢٠١٢ در اين روز حجم معاملات در بازار آتي طلا بسيار محدود بود وبه پايين ترين سطح  .افزايش يافت ، مرکزي روسيه
 روزه آن ٣٠ درصد بالاتر از ميزان ميانگين ٢٥خبرگزاري رويترز، مقدماتي  هايآمارطبق ،  امريکا  پلاتينحجم معاملات در بازار آتي در اينروز اما
ک  روز دوشنبه بان. بوده است ، تقويت کننده قيمت اين فلز قيمتي در سالجاري اصلي خريد شمش طلا توسط بانکهاي مرکزي به عنوان عامل. بود

 قيمت نقره نيز در روز دوشنبه به دليل .  تن افزايش داده است ٧/١٨ميزان ذخائر طلاي خود را در ماه ژوئيه به ميزان مرکزي روسيه اعلام کرد که 
  .، به شدت افزايش يافتخريد هاي سوداگرانه

مجدد بانـک   مخالفت    به دليل   بحران بدهي منطقه يورو    و فصل   حل بانک مرکزي اروپا در       نگراني سرمايه گذاران درباره توانائي     س نفت خام  بور
 .باعث شد بهاي نفت خام درپايان وقت روز دوشنبه بازار نيويورک تنزل يابدمرکزي آلمان با خريد اوراق قرضه دولتي توسط بانک مرکزي اروپا ،           

 و همين امر تا حدودي سير نزولي قيمـت نفـت را         چنان ادامه دارد    هاي خاورميانه هم    و تنش   نگراني درمورد کاهش عرضه نفت خام درياي شمال        اما
 درصد و حجم معاملات نفت خام آمريکـا         ۳۰باشد، بطوريکه حجم معاملات نفت خام برنت          تابستان همچنان اندک مي   به دليل   معاملات  . مهار کرد 

    . روزه بود۳۰ درصد کمتر از ميانگين ۲۰

درمـورد مداخلـه    ها   زني دن گمانه شبعلت خنثي   ،  پس از شش روز تقويت    وال استريت    شاخصهاي اصلي بورس     شنبهدو روز :استريت  بورس وال 
باوجود اينکه حجم مبادلات دراين روز پـايين بـود، سـهام         .ند و کاهش اندکي داشت    ندبود ثابت   تقريباً،  اين بانک توسط  بانک مرکزي اروپا در بازار      

از رکت اپـل    ش ـ ارزش ترکيبـي سـهام     .واين شرکت باارزشترين شرکت سـهامي عـام در همـه زمانهـا شـد               به سطح بالاي جديدي رسيد       پل ا شرکت
لازم  . شـد تقويـت  درصـد  ٦/٢  در ايـن روز سـهام شـرکت اپـل بـيش از        .فت فراتر ر  بدست آمده بود،   ميکروسافتپيشين که توسط شرکت     رکورد  

 ، داوجـونز شـاخص  ميـانگين صـنعتي   ارزشرنهايـت  د.  درصد کاهش يافت٥٠بيش از  Facebookسهام شرکت که در اين روز قيمت     بذکراست  
S&P500  بـا ايـن    . واحـد رسـيدند  ٢١/٣٠٧٦ و٠٩/١٤١٨، ٧٢/١٣٢٧١ واحد کاهش به سـطح  ٣٨/٠ واحد و ٠٧/٠ واحد، ٤٨/٣به ترتيب با  و نزدک

  .دارد ساله قرار ٤ همچنان در بالاترين سطح S&P500وجود شاخص 

   .   روز دوشنبه بدليل روز عيد فطر تعصيل بودسازمان بورس اوراق بهادار تهران -بورس اوراق بهادار تهران 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتول تاريخ 
 ۱۸۴۵۰ ۰/۱۸۷۱ ۱۵۳۵۰ ۵/۱۷۵۹ ۰/۱۷۹۹ ۰/۷۴۳۳ ۲۰۱۲ اوت ٢٠ دوشنبه
 ١٨٥٠٠ ٠/١٨٧١ ١٥٤٣٥ ۵/۱۷۷۸ ۵/۱۸۱۰ ۰/۷۴۹۶ ٢٠١٢  اوت١٧ جمعه

     
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۲ اوت ۲۰شنبه دو ٢٠١٢ اوت ١٧ جمعه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۷/۰*** ۵۰۷۴۷/۱ -- ٥٠٩٥٢/١ -- * ت مخصوصحق برداش
 ۲۰/۰ ۲۳۴۵/۱ ۲۳۰۴/۱ ٢٣٢٤/١ ۲۳۵۳/۱ *ويور

 ۷۰/۰ ۵۷۰۷/۱ ۵۶۸۷/۱ ٥٦٨٥/١ ۵۶۹۱/۱ *ليره انگليس
 ۰۵/۰ ۹۷۳۱/۰ ۹۷۵۹/۰ ۹۷۴۶/۰ ۹۷۲۲/۰ فرانك سوئيس

 ١٩/٠ ۳۷/۷۹ ۴۴/۷۹ ٥٥/٧٩ ۴۰/۷۹ ين ژاپن
 ۴۳/۰ ـــ ـــ ـــ ـــ بهره دلار

 ـــ ۴۵/۱۶۲۰ ۰۰/۱۶۱۵ ۸۵/۱۶۱۵ ۷۵/۱۶۱۴ طلا
 -- ۵۹/۲۸ ۱۰/۲۸ ۰۰/۲۸ ۲۰/۲۸ نقره

 ـــ ۲۰/۱۴۹۷ ۰۰/۱۴۶۲ ۱۰/۱۴۷۲ ۰۰/۱۴۵۵ پلاتين
 ـــ  ۹۷/۹۵*** ٧٠/١١٣** ۰۱/۹۶ ۷۱/۱۱۳** نفت خام 

 ـــ ۴۹/۱۱۱ -- سبد نفت اوپك

               نرخ بهره هفتگي ****پايه آمريكا   نفت خام *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱گزارش خبرگزاري رويترز مورخ     براساس  

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     بانک ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

 نهـاد   . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «ل سرمايه مجدداً بانکها     تشکي:  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : فزودا

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي           بخشي از فرآيند سه جانبه اي است         EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . د دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است         شکستن پيون 

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . نکي واحدي ايجاد گردد   همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي با         

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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  :ئي آمريکاهمتايان  بانکهاي آسيائي با کاهش حجم مبادلات تجارياحتمال 

قوانين تحميل ناشي از به منظور پرهيز از هرگونه غافلگيريبانکهاي آسيائي  - ) ١٣٩١ مردادماه ٢٩(٢٠١٢ اوت ٢٠خبرگزاري رويترز مورخ 

از آغاز .باشند مي ،ئيآمريکا بانکهايخود با  تجاري ازنگري روابطدرصدد ب،  آمريکاهمشتقابزار ناظر بر مبادلات تجاري بازار جديد وسخت 

٨ حداقل به  نرخ بهرهآپنظير سو  آنها با بانک هاي آمريکايي در زمينه ابزارهاي مشتقهساليانهداد وستد  که ئيآمريکابانکهاي غير سال آينده، 

هاي بانک بدين معناست که امر در عمل اين .گيرندميقرار  Dodd- Frank همشتقابزارهاي   جديد قوانينمشمول  نيز ميرسدميليارد دلار 

همه اينها. کشور اطاعت نمايند اين و مديريت ريسک از قوانين کفايت سرمايهو به ثبت برسند  در امريکاپ آگر سو معاملهبه عنوان آسيايي بايد

اگر حق انتخاب داشته باشم، «:گفته است اي ي يک بانک آسيائي منطقهدار مدير خزانه .دوش ميوده افز  بانکهاي غير آمريکاييها به هزينه

بر روابطگذار  تأثير سسهؤم و يا فردهر به  و استنسبتاً وسيع  "ئيآمريکافرد "يک   در قانون تعريف».ئي معامله کنمآمريکاخواهم که با يک  نمي

مشتقات مبادلات تجاري بازار برتر  نظارت جديا هدف  و ب٢٠٠٨لي سال بحران ما بدليل  Dodd- Frank قانون.اطلاق ميشودآمريکا تجاري

،در انگليس JPMorganدر دفتر  " London Whale"موسوم به  زيانباربدنبال بروز وقايعي نظير معاملات اين قانون . وضع شد ،فرامرزي

مجبور به انجامممکن است انجام ميدهند  مشتقات در بازارسساتي که معاملات جزئي را ؤمگويند حتي   ميحقوقدانان اما برخي از .تصويب شد

 برخي از موسسات آسيائي را اين امر.شوندئي آمريکا گذاران قانون مورد قبول مرکزي  تسويه اتاقو هاي الکترونيکيپايگاهدر  مبادلات تجاري

ل هزينه هاي تجاري بيشترحمبراي پرهيز از ت  ناخوداگاه واکنشبه عنوان يکئي آمريکابا همتايان  بازار مشتقات روابط تجاريکل قطع به فکر

تعداد کميبلند مدت  در احتمالاً کنگ، اما به نظر يک حقوقدان در هنگ .انداخته است ،ئيآمريکا گذاران قانون توسط  قرار گرفتن زير نظرو

 بازار را آنهانقدينگيچون حجم عظيمي از .  خواهند کردقطع ئيآمريکابانکهاي  بارا   ابزارهاي مشتقهتجاري کليه مبادلاتايي يي آساز بانکها

 تسويه بين المللينک آخرين ارقام منتشره از سوي بابراساس. بوددشوار خواهد  هاآنبدون  در بازارهاي جهاني تداوم فعاليت وکنند  تأمين مي

)BIS(معامله ، نرخ بهرههمشتق ابزارهاي ازميليارد دلار  ١/١٤٣ حدود  روزانهمجموعاً هنگ کنگ ژاپن ، سنگاپور و ٢٠١٠ آوريل سال  در

،  معاملاتحجم اين نوع اما. ستاندک ا آمريکا ميليارد دلاري در ٦٤٢و  انگليسدر   تريليوني٢/١معاملات  حجم در مقايسه با اين رقم. کردند

بانکهايالمللي ابزارهاي مشتقه و سوآپ،  انجمن بينط توس طبق گزارش منتشره .سه برابر شده است  تاکنون٢٠٠٤درسال  ميليارد دلار ٨/٥٠ از

 JPMorgan Chase & Co ،Citigroup Inc ،Goldmanبانکهاي.باشند ئي فعالان بزرگ عرصه بازارهاي مشتقات در جهان ميآمريکا
Sachs Group INC ،Morgan Stanley وBank of America Corp تسويه نشده عمدهقراردادهاي   درصد از کل٣٧" تقريبا 

 کهزنند تخمين ميگران اقتصادي  تحليلگرچه  برخوردارند، يسهم کمتراز فعالان آسيائي  .داده اندرا به خود اختصاص  ابزارهاي مشتقه

قسمت United Overseas Bank Ltd و DBS Group Holdings ،Oversea- Chinese Banking corp يبانکهاي سنگاپور

 از زمان ارائهسنگاپور راسوآپ نرخ بهره تسويه شده در بورس معاملات   )آمريکا ميليارد دلار ٥٧/٢٢٥( سنگاپور دلار ميليارد ٢٨٢ از اي عمده

بررسيئي فعال در آسيا در حال آمريکابانکهاي  گويند که هم اکنون حقوقدانان مي. دداده انبه خود اختصاص  ٢٠١٠در نوامبر خدمات تسويه 

 Davis Polk شرکت حقوقي همکار Theodore Paradise .باشند ميخود  مبادلاتمديريت ماندهي و ساز چگونگيخصوصمجدد در 
& Wardwell  بايستي ،شندبا ئي ميآمريکا در بازارهاي غيرخودرقابت تداوم  ئي که خواستارآمريکا  بانکيگروههاي«: گويد ميدر توکيو

وي » .که موجب هراس همتايان تجاري آنها نشودد نکاربرب شيوه هائي قادر سازد سازمان خود را به نحوي توسعه و بهبود بخشند که آنها را

 سنگاپوريا هنگ کنگهاي پوششي  صندوقبانک يا  طرف معامله بامريکا آ  در بانکي اين گروههايدفترکه ، مرکزي ثبت مدل  بنابر«: افزود 

« کدام يک از مبادلات تجاري آنها با يکاين موضوع است که ي بررسي معيارکليدي براي بانکهاي آسيائ ».تر کامياب خواهد بود ماست، ک

بانک آسيائي و  يکروابط تجاري بينبعنوان مثال ، . رسد تر از آن است که به نظر مي پيچيدهکاري که  طبقه بندي خواهد شد، »ئيآمريکافرد 

 يکشرکت تابعه با  اين بانک آسيائيتجارت اما .ه بندي خواهد شدئي طبق آمريکافرديبا  رابطه تجاريبعنوان  ،ئيآمريکابانک شعبه سنگاپور 

معاملات انجام خواستاردر حال حاضر بيشتربانکها  .محسوب نخواهد گرديدئي  آمريکابا فردي رابطه تجاري ،ئي در سنگاپورآمريکابانک

،سسه مادرؤ از مجدا گذاريهاي لزوم سرمايه بدليل ودن آنهاو فعال نم   تابعه هاي شرکتمعاملات در ، چراکههستندهايشان   شعبهدرخارجي خود 

 نظارتي مشابه با رژيمدر کشور بانکهاي خارجي نسبتاً چنانچه رژيم نظارتياظهار نمودند که ئي آمريکا گذاران قانون. تر خواهد بود  پرهزينهبسيار

قوانيني پيش نويسدر حال  گذاران قانوندر اروپا ، . معاف باشند وطه مرببرخي از قوانين ازتوانند  مي  اين بانک هاي خارجي،باشد، ئيآمريکا

نظيرآسيا  در مراکز عمده مالي گذاران قانوندر حاليکه  .باشد ميمعافيتهاي آنها  افزايشمفهوم ند که به شابمي  Dodd- Frankمشابه با قانون 

در عين حال ،باشند مي مشتقات در پيشخوان  معاملاتبرخي ازمرکزي تسويه هاي  بر کمدر حال ارائه قوانين جديد حا سنگاپور و هنگ کنگ

  .را به تصويب برسانند ،هاي الکترونيکيپايگاه نظير تحميل نمودن معاملات اجرائي درطرحهاييمصمم نيستند که 


