
 
انبـساطي تـر     از رضايت ايـن بانـک بـه          ايتکه حک )  اوت ١– ژوئيه   ٣١(انتشار صورتجلسه آخرين نشست فدرال رزرو آمريکا         -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      

کـاهش  . وز چهارشـنبه گرديـد    رآخر وقت    باعث افت شديد نرخ دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده در              داشت   ، اقتصادي    بهبود قابل توجه    عدم  در صورت  کردن سياست پولي،  
گريـزي   افزايش ريسک.  ماهه که از کاهش صادرات به چين و اروپا ناشي شده است، به نگراني در مورد اقتصاد جهاني دامن زد٦ترين سطح  صادرات ژاپن در ماه ژوئيه به پايين      

 ،  بـه اينکـشور   گزارشي حاکي از مذاکره اسپانيا با حوزه يورو درمورد شرايط کمک ماليروز پنج شنبه انتشار. ناشي از اين موضوع، باعث تقويت نرخ ين در مقابل يورو گرديد  
هـاي   در ايـن مـذاکرات کـه بـا هـدف پـايين آوردن هزينـه        منابع مطلع گفته اند که      . اي گرديد   هفته  ٧ تقويت نرخ يورو در مقابل دلار و رسيدن آن به بالاترين سطح               ادامه موجب

 بانـک  واوراق قرضـه دولـت اسـپانيا را در حـراج اوليـه خريـداري نمايـد         ) EFSF(، گزينه مطلوب اين است که صندوق نجات مالي اروپا           فته است استقراض اسپانيا صورت گر   
آنجلا مرکل و فرانکو اولانـده در  . گريزي در بازار شد انتشار اين خبر باعث افزايش ريسک. مرکزي اروپا براي پايين آوردن بازدهي اين اوراق، در بازارهاي ثانويه مداخله نمايد    

 قـرارداد کمـک مـالي را انتظـار داشـته باشـد، مگـر آنکـه اهـداف اصـلاحات           مقابل يونان با يکديگر متحد شده و اعلام نمودند که اين کشور نبايد هيچگونه انحرافي از شـرايط         
روز جمعه براي اولين بـار   .انتظار براي اعمال تدابير انگيزشي از سوي بانکهاي مرکزي اروپا و آمريکا به بالا رفتن نرخ برابري يورو به دلار کمک کرد   . سختگيرانه را دنبال نمايد   

 بـراي کمـک      بـا حـوزه يـورو      وزير اسپانيا در اين روزگزارش منتشره در مورد مذاکرات اسپانيا           معاون نخست  .يورو در مقابل دلار تضعيف شد      روز کاري گذشته، نرخ      ٥در طي   
رغم افت نـرخ يـورو در          علي .گذاران براي يورو را فرونشاند      ، اشتياق اخير سرمايه    منطقه يورو   چگونگي مهار بحران بدهي    نسبت به     اين امر به همراه ترديد     .مالي را تکذيب نمود   

کـه روز جمعـه بدسـت خبرگـزاري رويتـرز           اي خطاب بـه هيـأت نظـارت کنگـره             رئيس فدرال رزرو آمريکا در نامه     .  درصد تقويت شد   ٥/١روز جمعه، اين ارز در هفته گذشته        
  .ريکا، آمادگي داردبانک متبوعش براي اعمال تدابير فوق انبساطي پولي به جهت تقويت اقتصاد آمآورده است که رسيد،

    
گذاران شمش طلا به  متقاعد شدن سرمايهبا روز چهارشنبه . روزهاي چهارشنبه و پنج شنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک افزايش يافت - بورس فلزات قيمتي

به ميزان  بهاي طلا ،ه اين بانک و تقويت نرخ يوروصورتجلس  مفادمريکا پس از انتشارآقريب الوقوع بودن آغاز دور جديد اعمال تدابير انگيزشي پولي از سوي بانک مرکزي 
 ١٣٠حجم معاملات حدود در اين روز مقدماتي رويترز آمارطبق .   دلار در هر اونس رسيد١٦٥٠افزايش يافت و براي اولين بار از اوايل ماه مه تاکنون به سطح بالاي يک درصد 

 بهاي پلاتين در اين روز.  درصد افزايش يافته است٦حدود در سالجاري لازم به ذکراست که بهاي طلا . باشد مي روزه ٣٠ روزه و ٢٥٠ميانگين هاي  ازکمتر هزار تن بود که
 انتشار بانک مرکزي امريکا و توسطاعمال دور جديد تدابير انگيزشي  به اميدواريافزايش روز پنج شنبه .  درصد تقويت شدند٦/١ درصد و ٢/٢ونقره هرکدام به ترتيب به ميزان 

بهاي . برسد وبه بالاترين سطح چهارماهه اخير خود بد به ميزان يک درصد افزايش ياباعث شد بهاي طلا مذاکرات اسپانيا براي دريافت بسته کمک مالي احتمالي ي دال براخبار
ان معادن استخراج در آفريقاي جنوبي بواسطه گسترش اعتراضات کارگر قيمتي  باتوجه به نگرانيهاي ناشي از کاهش توليد اين فلزپلاتين همبهاي و تقويت شد  درصد ٢نقره نيز 

 سنت ٣تنها  و پس از گذراندن هفت روز تقويت، آرامش يافت طلا بازارروز جمعه .  درصد تقويت شد٤/٠بهاي پلاتين در اين روز . افزايش پيدا کردپلاتين در اين کشور 
 درصد افزايش يافته است ٤/٣ در اين هفته بهاي شمش طلا .تجربه نمودرشد،  درصد ٥ باافزايش قيمت قابل توجه خود را در اين روز پلاتين دومين هفته  .داشتقيمت کاهش 

 درصد ٤/٠و  ٥/٠بهاي پلاتين و نقره نيز هرکدام به ترتيب   در اين روز .گردد که بيشترين افزايش قيمت بهاي اين فلز قيمتي از آخرين هفته ماه ژانويه تاکنون محسوب مي
  . تقويت شدند

بهـاي نفـت   اعلام کاهش شديد موجودي انبار نفت خام آمريکا نسبت به هفته گذشته و آمادگي فدرال رزرو براي اعمال تدابير انگيزشي بيشتر باعـث شـد                      -س نفت خام  بور
در هفته منتهـي بـه   امريکا  و بنزينانبار نفت خام  موجودي ـ) EIA (طبق گزارش اداره کل اطلاعات انرژي امريکا    .دوتقويت ش  بازار نيويورک روز چهارشنبه    پايان وقت خام در 

 و  ميليـون ۷/۲۰۲ ،  ميليـون ۷/۳۶۰ترتيـب در سـطح    ه ب ـافزايش ميليون بشکه ۰/۱ با   »ديزل نفت حرارتي و     « و کاهش ميليون بشکه    ۰/۱ و ۴/۵ نسبت به هفته ما قبل با        ۲۰۱۲ اوت ۱۷
و ترديـد دربـاره   با اظهارات رئيس فدرال رزرو سـنت لـوئيس    انگيزشي توسط فدرال رزرو هاي طرحاي اجرانتظارکاهش به علت  پنجشنبه روز .گرفتندميليون بشکه قرار    ۲/۱۲۵

 رئيس فدرال رزرو سـنت لـوئيس در ايـن روز اعـلام کـرد کـه      . اندکي تقويت شداروپا در حل بحران بدهي، بهاي نفت خام آمريکا تضعيف شد و نفت درياي برنت نيز           توانائي  
آزاد سـازي  احتمـال  روز جمعه انتشار گزارش اداره کل اطلاعات انرژي امريکـا مبنـي بـر         .اند  صورتجلسه فدرال رزرو قديمي است و از آن زمان تاکنون آمارها بهبود پيدا کرده             

احتمال توقف طوفان نواحي گرمسيري و خليج مکزيک بوسيله توليدات نفتي البته تهديد . باعث شد بهاي نفت خام تضعيف شود ماه سپتامبر دربخشي از ذخائر نفت استراتژيک 
   .ة نفت آن که باعث فروش نفت برنت و خريد نفت آمريکا شد، کاهش قيمت نفت خام امريکا را محدود نمودعرض

  

 
  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
 ٢٠٣٢٠  ۰/۱۹۴۲  ١٦٤٣٠  ٥/١٨٣٦  ۵/۱۸۷۱  ۵/۷۶۰۰  ٢٠١٢اوت ٢٤جمعه 

١٩٨٦٥  ۵/۱۹۲۱  ۱۶۱۳۵ ٥/١٨٢٩  ۵/۱۸۶۱  ۵/۷۶۶۷  ٢٠١٢ اوت ٢٣پنجشنبه 
١٨٨٢٥ ٠/١٩٠٥ ١٥٧٥٥  ۰/۱۸۰۴  ۰/۱۸۲۹  ۵/۷۵۷۱ ٢٠١٢ اوت ٢٢ چهارشنبه

            
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠١٢ اوت ٢٤جمعه   ٢٠١٢ اوت ٢٣پنجشنبه   ٢٠١٢ اوت ٢٢چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن وركنيوي لندن 
  ٠٧/٠****  ٥١٩٧٠/١ -- ٥٢١١٣/١ -- ٥١٤٦٧/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ١٨/٠ ٢٥١١/١ ٢٥٢٢/١ ٢٥٦١/١ ٢٥٥١/١ ٢٥١٨/١ ٢٤٤٤/١ *يورو
  ۶۹/۰ ٥٨٠٧/١ ٥٨٤٠/١ ٥٨٦٠/١ ٥٨٧٥/١ ٥٨٧٤/١ ٥٧٨٤/١ *ليره انگليس

  ۰۵/۰ ٩٥٩٨/٠ ٩٥٨٨/٠ ٩٥٦١/٠ ٩٥٦٨/٠ ٩٥٩٥/٠ ٩٦٤٩/٠  فرانك سوئيس
٥٤/٧٨  ٢٣/٧٩ ين ژاپن  ٦٠/٧٨ ۴۹/۷۸  ٥١/٧٨  ۶۸/۷۸  ١٩/٠ 
 ٤٢/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٠٠/١٦٦٧٤٠/١٦٦٩ ٢٥/١٦٦٥١٠/١٦٧٠ ٠٠/١٦٤٢١٠/١٦٥٤     طلا
 -- ٦٢/٣٠ ٣٧/٣٠ ٤٥/٣٠ ٣٢/٣٠ ٧٩/٢٩ ٣٣/٢٩     نقره

 -- ٤٠/١٥٥٣ ٠٠/١٥٣٧ ٠٠/١٥٤٠٩٠/١٥٥٣ ٢٤/١٥٣٣ ۰۰/۱۵۱۸     پلاتين
  --  ۱۵/۹۶***  ٩٥/١١٣**  ٢٧/٩٦***  ۰۱/۱۱۵**  ٢٦/٩٧***  ۹۱/۱۱۴**     نفت خام

 --  --  ۵۶/۱۱۳  ۲۰/۱۱۲ سبد نفت اوپك

               نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *                
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱گزارش خبرگزاري رويترز مورخ     براساس  

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     بانک ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

 نهـاد   . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «ل سرمايه مجدداً بانکها     تشکي:  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : فزودا

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي           بخشي از فرآيند سه جانبه اي است         EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . د دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است         شکستن پيون 

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . نکي واحدي ايجاد گردد   همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي با         

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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 :عضويت روسيه در سازمان تجارت جهاني

 ساله روسيه بـراي ورود بـه سـازمان تجـارت جهـاني        ۱۹انتظار  ،  )۱۳۹۱  شهريور ۲( ۲۰۱۲ اوت   ۲۳مورخ  خبرگزاري رويترز   راساس گزارش   ب

)(WTO  ،امـا  .در پـي داشـت    صـادرات و سـرمايه  هـاي زيـادي را در زمينـه    براي چين موفقيتاين سازمان   قبلاً الحاق به   . به سرآمد  سرانجام 

 سـال درآسـتانه ورود بـه    ۱۵چـين نيـز حـدود       . چنين موفقيتي را برايش به ارمغان بيـاورد        WTOدر عضويت روسيه    رسد  متأسفانه به نظر نمي   

 ک دهه يدر ظرف     برابر شدن صادرات اين کشور     ۵زمينه را براي    ،  ۲۰۰۱ بود، اما پيوستن پکن به اين سازمان در سال           سازمان تجارت جهاني  

مـواد  پايـه   بـر  روسيه کهاقتصاد  .  در اين زمينه سوق داد     دومرتبه  به  اقتصاد بزرگ جهان     يناز جايگاه ششم  را  اقتصاد اين کشور    فراهم نمود و    

تجـارت و    اکنـون   به اينکه     توجه با. در سازمان تجارت جهاني سود سرشاري نصيبش شود       عضويت  در موقعيتي نيست که از        ،قرار دارد اوليه  

ها را به مقياسـي مـشابه همـسايه شـرق دور خـود                جذب سرمايه  تواند  روسيه به زحمت مي     باشد،  کمتر از يک دهه قبل مي      اي  مايه سر اتجريان

در  ميليـارد دلار     ۲ تـا    ۵/۱  بالغ بـر    روسي کنندگان براي صادر   خارجي موانع تعرفه گمرکي  . اما نقاط قوت فراواني نيز وجود دارد      . اشته باشد د

هـا   تعرفه مجبور است که  نيزمسکو  اما. و با همه اعضا بطور يکسان رفتار مي نمايد       موانع تجاري را کمتر نموده     WTO.اردسال هزينه در بر د    

. ندشـو نـصف    ۲۰۱۹تا سـال    بايد   خارجي   اتومبيل هاي  تعرفهبراي نمونه    .به يک سوم کاهش يابد      ميانگين تعرفه ها   را طوري تنظيم نمايد که    

ي از  هاي درحاليکـه قـسمت    .دنشود مصرف کنندگان و شرکتها، پول بيـشتري بـراي خـرج کـردن داشـته باش ـ                 اعث مي بهمچنين واردات ارزانتر    

به روي  همچون صنعت اتومبيل روسيه ممکن است صدمه زيادي بخورند، ساير بخشها مانند بانکها و شرکتهاي مخابراتي                 بخشهاي غيررقابتي   

کشوري که  موفقيت  سرمايه گذاران در گرو زدوبند بـا سياسـتمداران اسـت مـشهور              نوان  بعروسيه  . شوند گشوده مي خارجي  گذاران    سرمايه

بـوده   اين کشور موفقيت اقتصادي   مانعي در راه    تاکنون   ، گذاران  حقوق سرمايه  عدم رعايت   و  آن و پاگير    مقررات دست   و اين شهرت   . است

را روسـيه   اصلاحي دولـت     تلاشهاي   ،دوي پوتين رئيس جمهور روسيه ب      ورود به سازمان تجارت جهاني که آرزو       وارندميدها ا   خوشبين. است

 به حساب مـي آورد  WTO واردان تازه بيشتر همانند ، روسيه را HSBCصندوق مديريت جهاني دارايي  مديرEd Cornoy.ت بخشدشد

رشد و بهبـود سـرمايه گـذاري بهـره منـد             از   ، سياستهاي بازار آزاد     ه تعهد شفاف ب   و ارائه    داخلي   از مصنوعات   حمايت حذف   که در صورت  

  ديگـران از جملـه     .در خواهنـد ب ـ   WTO بيشترين نفع را پس از الحاق روسيه بـه        سهام بانکها   دهد که     احتمال مي همچنين  وي  . خواهد گرديد 

Chris Weafer که از پايين آمدن تعرفه را ونقل هوايي   سهام در بخشهاي خرده فروشي و حملتقويت يکي از مؤسسات دلالي مسکو، از

 ميليـارد دلار در سـال يـا         ۴۹ را   WTOمدت عـضويت روسـيه در        بانک جهاني ارزش کوتاه    .کنند  پيش بيني مي  هاي وارداتي سود مي برند،      

گـذاري   هنگاميکه تأثير بلندمدت تر آن بر شرايط سرمايهمحاسبه کرده است که ۲۰۱۰ قيمتهاي سال    با درصد توليد ناخالص داخلي      ۳بيش از   

اما اين امر به معناي آن نيست که روسيه نيز هماننـد چـين پـس از               .تيافافزايش خواهد   دلار   ميليارد   ۱۶۲ساليانه  اين رقم   در نظر گرفته شود،     

درصـد  ۲۰ حجم عظيم نيروي کار ارزان چين، با افزايش بيش از            .ورود به سازمان تجارت جهاني از رشدي فوق العاده بر خوردار خواهد شد            

تأسـيس کارخانجـات توسـط       بـه برکـت   . ادرات کالاها در سال؛ باعث موفقيت اين کشور پس از پيوستن به سازمان تجـارت جهـاني شـد                  ص

در روسـيه   به دو دليـل     اين اتفاق   . برابر شد  ۵  در اين کشور در يک دهه      (FDI)سرمايه گذاري مستقيم خارجي       در چين،  شرکتهاي خارجي 

مـدل توليـد     ثانياً،   .هاي گمرکي نيست    تعرفه دارد که موضوع   قرار   ورش اين ک  صادراتليل که نفت و گاز در صدر        به اين د  اولاً  . نخواهد افتاد 

 نيـز پذيرفتـه     UNCTAD تجاري سازمان ملل     نهاد. روسيه نسبتاً بالاست  در   هزينه نيروي کار     احتمالاً اعمال نخواهد شد زيرا    صادرات  براي  

بـراي توليـدات    » گـذاري مـستقيم خـارجي       ممکن است تـأثيرات قابـل تـوجهي در ايجـاد سـرمايه            « ورود به سازمان تجارت جهاني      است که   

 روسـيه . اي در روسيه پيش آيـد       ملاحظه   نيز انتظار ندارد بواسطه اين عضويت اتفاقات قابل        WTOرئيس کل   .  نداشته باشد  روسيهاي    کارخانه

بـه  اقتـصاد جهـاني   از آن زمـان رشـد   پـس  . برد  رنج مي  ۲۰۰۱در سال    WTO به زمان ورود چين  مقايسه با    در در اقتصاد جهاني     از ناهمساني 

بيـشتر کـشورهاي توسـعه يافتـه جهـان در حالـت رکـود بـه سـر           درحال حاضر  .دليل لغزش بخش مسکن و بازارهاي اعتباري کند شده است         

 ۷/۳تنهـا   در سـالجاري     تجـارت    ه است که  د پيش بيني کر   WTO.کنندگان مخارجشان را کاهش مي دهند       و دولتها هم مانند مصرف    برند  مي

طبق گفته تحليل گران   در نتيجه ،     . مي باشد  ۲۰۰۸ تا   ۱۹۹۰ درصدي بين سالهاي     ۶درصد رشد خواهد داشت که تقريباً نصف ميانگين سالانه          

 در بـيش از يـک دهـه بـا     آسيا هم براي اولين بـار ، است بوده کننده نيز عميقصادرتأثير اين اتفاقات در کشورهاي عمده  JP Morganدر 

 کندي رشد اقتصادي چين بيشتر      نسبت به روسيه  فلزات و نفت     اساساً صادرات جاري     .ستا کسري مواجه    بهمازاد تجاري انباشته    خطر تبديل   

  . را به مخاطره اندازدWTOناشي از عضويت روسيه در اقتصادي تواند هر تقويت  و اين امر مي .باشند آسيب پذير مي

  


