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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 هفته گذشته خلاصه تحولات
هفته گذشته از نظر اخبار اقتصادي هفته آرامي براي امريكا بود. مهمترين 

بود كه باعث ايجاد هيجان در  FOMCخبر انتشار صورتجلسه ماه اوت 
بازارهاي مالي به دليل افزايش احتمال تزريق نقدينگي جديد توسط فدرال 

رو بود. فروش خانه چه نوساز و چه دست دوم با وجود افزايش قيمت ها رز
ها در مورد بازگشت ركود  در ماه ژوئيه افزايش يافت و باعث كاهش نگراني

اي كه ارقام ماه ژوئن آن را تشديد كرده بود. در  به بازار مسكن شد نگراني
از حد انتظار  بازار اشتغال، تعداد متقاضيان جديد دريافت بيمه بيكاري بيش

هزار مورد افزايش يافت كه يك علامت منفي براي بازار  365به ميزان 
اي امريكا  بود. سفارشات كالاهاي با دوام نشان داد كه بخش كارخانه

كند. سفارشات  همچنان در مقابل كاهش رشد اقتصاد جهاني مقاومت مي
ل هستند در سا 3كالاهاي با دوام كه عمدتاً ماشين آلات با عمر بيش از 

درصد افزايش يافت البته بخش عمده اين افزايش ناشي از  2/4ماه ژوئيه 
سفارشات بخش حمل و نقل بود. در آن سوي آتلانتيك مركل با ساماراس 

ديدار كرد اما هيچ حرفي از تمديد مهلت برنامه   )يونان (نخست وزير
در منطقه رياضت اقتصادي يونان نزد. او گفت كه ما دوست داريم يونان 

يورو باقي بماند. مركل همچنين موافقت آلمان با خريد اوراق بدهي ايتاليا و 
ها  اسپانيا را اعلام كرد. در بازار ارز يورو تا ميانه هفته به دليل برخي شايعه

همچون تعيين سقف براي نرخ بازدهي اوراق قرضه اسپانيا در برابر دلار 
ريق نقدينگي جديد توسط فدرال رزرو ها در مورد تز تقويت شد. البته گمانه

گذار بود. پوند استرلينگ هم  نيز در تقويت يورو در هفته گذشته بسيار تأثير
پشت سر يورو حركت كرد. اما هر دو ارز در پايان هفته با حركت اصلاحي 

صادرات  با اينكهبخشي از منفعت حاصل در برابر دلار را از دست دادند. 
و خبر كاهش مجدد آن در ماه ژوئن در  كاهش است ژاپن از ماه مه در حال

ين به دليل ضعف عمومي دلار در هفته گذشته  اما هفته گذشته منتشر شد
دلار در هر  1670تقويت شد. طلا هم در هفته گذشته تقويت شد و به مرز 

اونس كه بالاترين قيمت طي سه ماه گذشته است رسيد. تضعيف دلار و 
ترين دلايل تقويت دلار در هفته گذشته بودند. افزايش قيمت پلاتين مهم

ادامه بحران در خاورميانه و تضعيف دلار باعث حركت صعودي قيمت نفت 
 در هفته گذشته بود.

 

 نگاه كلي به اقتصاد جهان
رشد اقتصاد جهان در سال جاري به وضوح شتاب خود را از دست 

د اقتصاد المللي پول، رش صندوق بين بيني پيشبر اساس  داده است.
 2012در سال درصد  5/3 به 2011درصد در سال  9/3از  جهاني

  .كاهش خواهد يافت

 رشد اقتصاد جهاني(درصد)
 2011 2012 2013 

 9/3 5/3 9/3 جهان
 9/1 4/1 6/1 كشورهاي پيشرفته

 3/2 0/2 7/1 امريكا
 7/0 -3/0 5/1 منطقه يورو

 5/1 4/2 -7/0 ژاپن
 5/8 0/8 2/9 چين
 5/6 1/6 1/7 هند

 6/4 5/2 7/2 برزيل
 7/3 5/5 5/3 خاورميانه

 3/1 36/0 0/2 ايران
 صندوق بين المللي پول WEOمنبع: 

 

ري همچنان در ادر سال ج )بزرگترين اقتصاد جهان(امريكا  اقتصاد
است. اقتصاد  در حال كاهش اين رشدحال رشد است اما سرعت 

 5/1ه ماهه دوم تنها درصد و در س 9/1در سه ماهه نخست  امريكا
درصد در دوره سالانه رشد داشت. رشد اقتصادي چين نيز در سال 

خطر ركود در است.  در حال كاهشاما آن هم  استجاري مثبت 
  .بسياري از كشورهاي اروپايي جدي است

تضعيف سال جاري در كاهش رشد اقتصاد جهاني  تبعاتيكي از 
ها طي چند ماه گذشته . قيمت بسياري از كالااستفشارهاي تورمي 

P0Fبا سير نزولي همراه بود

1
P  را در اختيار بانكهاي  مناسبي فرصتو

                                                 
بروز خشكسالي در برخي نقاط جهان بويژه امريكا بر قميت برخي كالاها بويژه غلات در  ١

و تشديد تنشها در خاورميانه باعث تقويت قيمت نفت در   يك ماه گذشته فشار وارد ساخته
 يك ماه گذشته شده است.
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را  خود مركزي قرار داد تا در حد امكان سياستهاي انبساطي پولي
از بانكهاي مركزي كشورهاي عمده كه آن دسته  .گسترش دهند

توجه خود را  اند نيز داشتهفضاي كمتري براي كاهش نرخهاي بهره 
غير متعارف متمركز  سياستهاي انبساطي هاي موسوم به رنامهب روي

 اند. ساخته

مهمترين مخاطرات پيش روي اقتصاد جهان در حال حاضر 
اعمال سياستهاي ناكافي و يا تأخير در اجراي  -1 عبارتند از

سياستهاي مناسب براي مقابله با بحران مالي و بانكي در منطقه يورو، 
ب رقيب در امريكا بر سر تصويب بودجه و بست رسيدن احزا به بن -2

و  همچنين عدم توافق بر سر افزايش فوري سقف بدهي در اين كشور
عدم توفيق مقامات در بازارهاي نوظهور براي مقابله با كاهش   -3

 سطح تجارت و نوسانات ورود و خروج جريان سرمايه به اين كشورها
 

 امريكا
 FOMCانتشار صورتجلسه ماه اوت 

لسه ماه اوت كميته عمليات بازار باز سه هفته پس از جلسه صورتج
اي بود كه  منتشر شد. متن اين صورتجلسه ملايم تر از بيانيه

بلافاصله بعد از جلسه منتشر شده بود. زماني كه بيانيه در اول اوت 
منتشر شد بازار را متعجب ساخت زيرا علامتي دال بر تصميم فدرال 

به اقتصاد امريكا از طريق اجراي دور سوم  رزرو براي تزريق نقدينگي
P1Fكرد ها در آينده نزديك تداعي نمي برنامه خريد دارايي

1
P بر اساس .

صورتجلسه مذكور، شش نفر از هفت عضو كميته عمليات بازار باز، 
اند.  ها را در صورت نياز تاييد كرده سياست افزايش برنامه خريد دارايي

                                                 
 يشود به سياستهاي پولي غير متعارف شناخته مي  QEبرنامه خريد داراييها كه به  ١
گردد كه از سوي بانكهاي مركزي و زماني كه ابزارهاي متعارف نظير نرخ بهره  ق ميطلاا

لازم براي تحرك بخشيدن به اقتصاد برخوردار نيستند مورد استفاده قرار  از كارايي
تا كنون بانك مركزي امريكا دو بار از  2007از زمان بحران اقتصادي در سال  گيرند. مي

هاي خريداري شده توسط متولي پولي امريكا را  ده و حجم دارايياين سياست استفاده كر
تريليون دلار رسانده است. شايان توجه است كه سياست فدرال رزرو از سال  2به حدود 

تريليون دلار  054/2ها در ترازنامه خود به ميزان  تا كنون حفظ سطح اين دارايي 2010
 بوده است.

رشد در تمامي بخشهاي در اين صورتجلسه به صراحت كاهش 
اقتصاد مورد تأييد قرار گرفته است. البته برخي شاخصهاي مهم 
اقتصادي همچون اشتغال غير كشاورزي و خرده فروشي ماه ژوئيه كه 

منتشر شد. بنابراين بايد  FOMCبهتر از انتظار بود بعد از جلسه 
 گيري جديد فدرال رزرو باشيم. قرار است چهارشنبه اين منتظر موضع

اوت كتاب بژ كه گزارش اقتصادي فدرال رزرو در مورد  29هفته 
اقتصاد امريكا طي پنج هفته گذشته است منتشر شود و همچنين روز 
جمعه برنانكي در وايومينگ در سمپوزيوم سالانه فدرال رزرو كانزاس 

ها  يياسخنراني خواهد كرد. افزايش احتمال اجراي دور سوم خريد دار
ه سرعت باعث تضعيف دلار در مقابل ساير اسعار در آينده نزديك ب

 بويژه يورو خواهد شد.

 FOMCسپتامبر جلسه بعدي  12-13

كنند در  زني مي آيا كميته عمليات بازار باز آن گونه كه بازارها گمان
را تصويب خواهد   QE3ها  جلسه ماه سپتامبر دور سوم خريد دارايي

د نكته توجه داشت. اولاً با كرد؟ براي پاسخ به اين سوال بايد به چن
احتمال اجراي دور سوم  FOMCوجود اينكه صورت جلسه ماه اوت 

داند اما از زمان جلسه مذكور در  ها را دور از ذهن نمي خريد دارايي
اند كه  ابتداي ماه اوت برخي اخبار اقتصادي اميدواركننده منتشر شده

ژوئيه بود كه يكي اشتغال غير كشاورزي و ديگري خرده فروشي ماه 
عملكرد بهتر از انتظاري داشتند و به استناد صورتجلسه ماه اوت اين 
كميته چشم انداز تورم مناسب است. دوم اينكه كندي رشد اقتصادي 
امريكا در زمان حاضر ساختاري است و مشكلات نقدينگي و پولي 

درصدي كه به شهادت برنانكه  3/8 بيكاريشود. نرخ  مشاهده نمي
ي طولاني كاهش نخواهد يافت مهمترين معضل اقتصاد براي مدت

امريكا در شرايط فعلي است. بنابراين شانس توفيق سياست فوق 
براي غلبه بر مشكلات ساختاري اقتصاد امريكا در پولي انبساطي 

تصميم براي  شرايطيحال حاضر چندان زياد نيست. حال در چنين 
ال رزرو بعيد به نظر اعضاي با تجربه فدر سوي ازافزايش نقدينگي 

 رسد.   مي
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 افزايش سفارش كالاهاي بادوام

شاخص بسيار مهم سفارش كالاهاي بادوام در ماه ژوئيه نسبت به ماه 
درصد افزايش يافت در حالي كه در ماه ژوئن تنها  2/4قبل از آن 

درصد رشد كرده بود. البته بدون در نظر گرفتن سفارشات در  6/1
د رشد كرده است اين صدر 1/14ماه ژوئيه بخش حمل ونقل كه در 

دهد. با اين  درصد نسبت به ماه قبل كاهش نشان مي 4/0شاخص 
درصد كاهش  2/2حال اين كاهش باز هم در مقايسه با ماه قبلتر كه 

شود. شاخص مهم ديگر در اين  يافته بود عملكرد بهتري محسوب مي
عي است كه اي غير دفا   رابطه شاخص سفارشات كالاهاي سرمايه

شود.  گذاري كسب و كارها محسوب مي معياري براي سنجش سرمايه
اين شاخص در ماه ژوئيه براي دومين ماه متوالي كاهش يافت كه 
نشان دهنده افزايش احتياط كسب و كارها به دليل نااطميناني در 
مورد سياستهاي بودجه فدرال و همچنين كند شدن رشد اقتصاد 

 جهاني است.

يد و فروش مسكن علي رغم افزايش قيمت در ماه افزايش خر
 ژوئيه

هاي نوساز و  بر اساس گزارش وزارت بازرگاني امريكا آمار فروش خانه
دست دوم در ماه ژوئيه تقريباً مطابق انتظارات بوده است ضمن اينكه 

ها در تمامي مناطق بجز  اي از كل فروش سهم خانه هاي مصادره
تواند به افزايش  و اين موضوع مي غرب امريكا در حال كاهش است

هاي دست دوم در اين ماه   ها كمك نمايد. ميزان فروش خانه قيمت
هزار مورد بود. فروش  372هاي نوساز    هزار واحد و خانه 429
درصد نسبت به ماه قبل از آن  5/3هاي نوساز كه در ماه ژوئن     خانه

ماه قبل افزايش  درصد نسبت به 6/3كاهش يافته بود در ماه ژوئيه 
هاي نوساز در ماه ژوئن نيز كه قبلاً  يافته است. ميزان فروش خانه

هزار مورد افزايش يافته  360هزار مورد گزارش شده بود به  350
هاي دست دوم با اينكه نسبت به ماه قبل كاهش  است. فروش خانه

درصد  2/3دهد اما در دوره سالانه و پس از تعديلات فصلي  نشان مي

 7/0بت به ماه قبل افزايش يافته است. شاخص قيمت مسكن نيز نس
درصد در ماه ژوئن رشد داشته كه تفاوت چنداني با رشد قيمت در ماه 

 قبل از آن ندارد. 

 متقاضيان جديد دريافت بيمه بيكاري

 163با اينكه در ماه ژوئيه بخش غير كشاورزي رشد بيش از انتظار 
زمان يكي از زير بخشهاي اين  هزار شغل را ثبت كرد اما همان

هزار موردي روبرو شده  195شاخص يعني اشتغال خانگي با كاهش 
رغم افزايش غير منتظره اشتغال غير  بود و نرخ بيكاري نيز علي

 در همين راستادرصد رسيده بود.  3/8كشاورزي با اندكي افزايش به 
بيمه متقاضيان جديد دريافت  نيز آمار هفتگي تعداددر ماه اوت 
در هفته منتهي به  ش يافته است. تعداد اين متقاضيانبيكاري افزاي

هزار  372 ،بيش از حد انتظاراي ماقبل  طبق روال هفتهاوت نيز  18
كل افرادي كه در حال دريافت بيمه بيكاري از در مجموع  و بودمورد 

 ميليون نفر گذشت.  5/3دولت ايالات متحده هستند از مرز 

 

 اروپا
Uد اوراق خري سقف  ن  عيي ت ت  عا ي  شا

بانك  در روز يكشنبه اعلام كرد كهآلماني اشپيگل ي  روزنامه
مركزي اروپا در حال بررسي خريد اوراق قرضه كشورهاي مقروض 

هاي استقراضي اين  منطقه يورو به منظور تضمين عدم افزايش هزينه
بدون اشاره به منابع  مهاين روزنا به سطوح بحراني است.كشورها 

خود اعلام كرد اين بانك سقفي را براي هزينه هاي استقراضي 
كند و در اين بازار به  نظير اسپانيا و ايتاليا تعريف ميكشورهايي 

  كند. تخلف از سقف تعيين شده مداخله ميمنظور تضمين عدم 
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 اعلام كرد در ابتداي ماه اوترئيس بانك مركزي اروپا قي ماريو درا
اروپا درخواستي را براي دريافت  ي اگر كشورهاي مقروض اتحاديه

اين  ،قبول كنند نيز مالي بدهند و شرايط سختگيرانه را هاي كمك
 كند. اين كشورها را خريداري مي ي اوراق قرضه بانك احتمالاً

وي افزود جزئيات اين طرح تا قبل از نشست بعدي بانك مركزي 
 شود. ر برگزار شود بررسي ميسپتامب 6اروپا كه قرار است 

 

Uانيا سپ  ا
ي يورو اعلام  در روز پنجشنبه سه تن از منابع خبري در حوزه

كردند كه اسپانيا در حال مذاكره با مقامات اروپايي پيرامون شرايط 
ي استقراضش است. اين در حالي  كمك براي پايين آوردن هزينه

مك از است كه اين كشور تصميم نهايي خود براي درخواست ك
ي ترجيحي اسپانيا اين است  المللي را نگرفته است. گزينه مجامع بين

اوراق اين كشور را  EFSFكه صندوق نجات فعلي اروپا موسوم به 
اين  در بازار اوليه، و بانك مركزي اروپا در بازار ثانويه خريداري كند.

سخنان در حالي گفته شده كه پيشتر رئيس بانك مركزي اروپا اعلام 
تواند براي پائين آوردن بازده اوراق اسپانيا  رده كه اين بانك ميك

اقدام كند، اما اين كار پس از درخواست كمك اسپانيا از مقامات 
 اروپايي صورت خواهد گرفت. 

 

Uص  ها شاخ
بخش خصوصي آلمان، براي چهارمين ماه متوالي در ماه فعاليت   

شد كه قدرت  اوت كاهش يافت. افت شديد سفارشات كالاها باعث
اروپا نيز با مشكلاتي كه بحران بدهي در اروپا بوجود  اقتصادي اول

آورده دست و پنجه نرم كند. شاخص مديران خريد مركب كه فعاليت 
كند در ماه اوت  گيري مي اي را اندازه در دو بخش خدمات و كارخانه

واحد كاهش يافت. گفتني است شاخص مذكور از ماه مه در  47به 
واحد قرار دارد كه نشان از كوچك شدن  50 تر از ائينسطوح پ

اي بطور مجزا در سطح  هاي مذكور دارد. شاخص بخش كارخانه بخش
 واحد قرار گرفته است.  3/48و بخش خدمات در  1/45

مشخص شد كه درآمدهاي مالياتي دولت آلمان در   در روز دوشنبه
مالياتي است كه  ماه ژوئيه، افزايش يافته است. اين افزايش به لطف

بدليل افزايش دستمزدها و نيز افزايش اشتغال در اين كشور بوجود 
آمده است. بر طبق گزارش وزارت دارايي اين كشور، درآمد مالياتي با 

 ميليارد يورو رسيد.  1/43به   درصد افزايش در دوره سالانه، 6/8
دهد كه اقتصاد  ي يورو نشان مي شاخص مديران خريد حوزه

 درصد كوچك خواهد شد.  5/0-6/0در فصل جاري در حدود  منطقه
 

Uن ع آلما ض دن موا ش م  ر  ن
وزير يونان از مجامع  شنبه آقاي ساماراس، نخست در روز سه

المللي خواست كه به كشور مقروضش زمان بيشتري براي تكميل  بين
اصلاحات مورد تقاضاي اروپا داده شود. وي افزود زمان اضافي، به 

خواهد زمان  ر به اين كشور نخواهد بود. ساماراس ميمعني پول بيشت
به سطوح  توليد ناخالص داخلي درصد 3/9 از ي رسيدن كسري بودجه

به تاخير بياندازد. بدين منظور در  2016درصد را تا سال  3كمتر از 
هاي مجزايي با آقايان يانكر و اولاند و خانم  ي گذشته ملاقات هفته

 مركل صورت گرفت.

، خانم مركل به آقاي ساماراس اطمينان داد كه آلمان روز جمعه
ي يوروست، اما روي چندان خوشي به  خواهان بقاي يونان در حوزه

درخواست اين كشور براي افزايش زمان مورد درخواست اين كشور 
براي اصلاحات نشان نداد. به احتمال قوي جواب آقاي اولاند كه در 

مركل، انند مركل خواهد بود. روز يكشنبه داده خواهد شد، نيز هم
هرگونه تصميم گيري درمورد ارائه كمك به يونان را به گزارش 
تروئيكا متشكل از بانك مركزي اروپايي، صندوق بين المللي پول و 

زارش و ما منتظر آماده شدن گ ،كميسيون اروپا منوط كرد و افزود
 . يونان هستيممشخص شدن وضعيت اقتصادي 
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از طريق  اسپانيا و ايتالياصوص خريد بدهي ديدگاه آلمان در خ
دولت آلمان در رسد  و بنظر مي بانك مركزي اروپا تغييركرده است

قبال كشورهاي بحران زده منطقه يورو انعطاف بيشتري از خود نشان 
مركل صدر اعظم آلمان با خانم خواهد داد. پس از موافقت ضمني 

وزير دارايي  شوبله قايآخريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي اروپا، 
اين كشور نيز از مداخله بانك مركزي اروپا در بازار اوراق قرضه براي 

   كاهش بار سنگين كشورهاي بدهكار اروپايي حمايت كرد.

 

 انگليس
Uت ركودي عي م وض داو  ت

چيزي كه در ابتدا اقتصاد انگلستان در فصل دوم سال كمتر از آن
ر منتشر شده در روز جمعه رفت كوچكتر شده است. آماانتظار مي

نشان داد كه بر خلاف وضعيت نامناسب تجاري، شرايط شكنندة 
هاي اوليه اندكي بهبود داشته است. بر اقتصادي نسبت به تخمين

اساس گزارش منتشر شده برخلاف برآوردهاي اوليه كه حاكي از رشد 
درصدي اقتصاد انگلستان بود، توليد ناخالص داخلي اين  7/0منفي 

درصد كوچكتر شده است. با اين وجود، اين كاهش  5/0ور فقط كش
-به شمار مي 2009همچنان بزرگترين نرخ كاهش از فصل اول سال 

رود زماني كه اقتصاد انگلستان به شدت از بحران مالي و اقتصادي 
 جهان آسيب ديد. 

كاهش كمتر در توليدات بخش ساخت و ساز و صنعت از دلايل 
ودي در نرخ رشد اقتصادي بوده است. مخارج اصلي در بازنگري صع

درصد كاهش و  7/1درصد، صادرات  4/0مصرفي در اين فصل 
درصد افزايش داشته است. كاهش صادرات و افزايش  4/1واردات 

افزايش  2/11واردات باعث شد در اين فصل كسري حساب جاري به 
 1ود شاي است كه گفته ميجاري به اندازهيابد. اهميت كسري حساب

گردد و درصد از كاهش در توليد ناخالص داخلي به آن مربوط مي
 داشته است.  1998بدترين تاثير را بر توليد ناخالص داخلي از سال 

اقتصاددانان انتظار داشتند كه اقتصاد انگلستان از ماه ژوئيه رشد 
نسبتاً آرامي را آغاز نمايد، با وجود اين گزارشهاي اقتصادي حاكي از 

وضعيت نامناسب اقتصادي است. اين شرايط فشار را بر وزير  تداوم
دارايي انگلستان براي يافتن راهي براي بهبود رشد اقتصادي و 
همچنين بانك مركزي براي تزريق بيشتر مشوقهاي مالي از طريق 
كاهش نرخ بهره و يا افزايش خريد دارايي تشديد نموده است. فصل 

اهش توليد ناخالص داخلي سومين فصل پياپي ك 2012دوم سال 
است و حاكي از ركود عميق در اقتصاد انگلستان است. بحران بدهي 
در كشورهاي حوزة يورو و رشد اندك اقتصاد جهاني، به ويژه ركود در 
كشورهاي توسعه يافته، از دلايل اصلي بروز ركود عميق اقتصادي در 

اقتصادي هاي روند كه باعث شده است بنگاهانگلستان به شمار مي
 ميل باشند. گذاري بينسبت به سرمايه

گزارش ديگري كه حاكي از تداوم شرايط وخيم اقتصادي است   
هفتة گذشته توسط كنفدراسيون صنايع انگلستان منتشر شد. بر 

اي فروشي در ماه اوت به طور غير منتظرهاساس اين گزارش، خرده
المپيك در لندن  دهد برگزاريكاهش يافته است. اين آمار نشان مي

ها را افزايش دهد. اغلب نتوانسته است به اندازة كافي فروش فروشگاه
برند. افزايش فروشان انگلستان در وضعيت مناسبي به سر نميخرده

قيمتها و مالياتها همزمان با نرخ بيكاري بالا به شدت قدرت خريد 
نسبت به خانوارهاي انگليسي را تحت تاثير قرار داده است و آنها را 

 انجام خريد بي ميل نموده است. 

 
Uيه سرما ش  ريكاه ذا  گ

هاي اقتصادي ركود طولاني مدت باعث تخريب اعتماد بنگاه
گذاري و استخدام انگلستان شده است و به همين دليل آنها سرمايه

گزارش نموده  IoDاند. موسسة نيروي كار جديد را به تعويق انداخته
 40دهد كه ين موسسه نشان ميعضو ا 1300است نظرسنجي از 

هاي اقتصادي حداقل يك تصميم درصد از مديران ارشد بنگاه
گذاري و يا استخدام را به دليل شرايط نا مطمئن اقتصادي به سرمايه
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اند كه تصميم درصد آنها عنوان نموده 50اند. بيشتر از تعويق انداخته
به  2013تا سال گذاري و استخدام حداقل هاي سرمايهآنها در زمينه

تعويق افتاده است. علاوه بر اين دو سوم اعتقاد داشتند كه شانس 
انگلستان براي خروج از ركود اقتصادي در سال جاري بسيار پايين 
است و يا اينكه هيچ شانسي ندارد. در عين حال اكثريت نيز اعتقاد 
 داشتند كه اقتصاد اين كشور از نيمة دوم سال شروع به بهبود خواهد

 نمود. 

 

 ژاپن
Uشته ذ ن در هفته گ پ ژا صادي  قت رهاي ا  اهم آما

صادرات همواره به عنوان يكي از مهمترين موتورهاي رشد 
اقتصادي ژاپن به عنوان كشوري صنعتي مطرح بوده است. اما چندي 
است كه اين موتور توان خود را بكلي از كف داده و حتي در حال 

ژوئن روند كاهشي صادراتي  نقصان است. در ماه ژوئيه به مانند ماه
درصدي صادرات ژاپن در  3/2اين كشور ادامه يافت. بعد از كاهش 

 1/8ماه ژوئن در ماه ژوئيه نيز نسبت به ژوئيه سال گذشته صادرات 
درصد كاهش يافت. بيشترين كاهش مربوط به صادرات اين كشور 

 9/11و  9كونگ بوده است كه به ترتيب كاهشي  چين و هونگ
را تجربه نمود. كاهش اخير در ميزان صادرات اين كشور به درصدي 

چين به عنوان بزرگترين شريك تجاري ژاپن بيشترين ميزان كاهش 
 ماه گذشته بوده است. 5در 

كونگ و امريكا، كشورهاي منطقه يورو  بعد از چين، هونگ
شود. صادرات  چهارمين مقصد صادارتي كالاهاي ژاپني محسوب مي

 1/25ورها نيز در ماه ژوئيه نسبت به يك سال قبل ژاپن به اين كش
درصد كاهش يافته است. كاهش اخير صادرات ژاپن به منطقه يورو، 
با كاهش صادرات اين كشور در زمان سقوط لهمن برادرز در سال 

قابل مقايسه است. در آن زمان صادرات ژاپن به منطقه يورو  2009
 درصد كاهش يافته بود.  29

انگر خطر جدي ادامه روند كاهش صادرات ژاپن و موارد فوق نش
تاثير منفي آن بر رشد اقتصادي اين كشور است. اين در حالي است 
كه دورنماي رشد اقتصادي چين نيز نزولي بوده و از اين منظر اقتصاد 
ژاپن با ريسك بالايي مواجه است. قوت ين نيز تاثير قابل توجهي بر 

 ژاپني داشته است. كاهش قدرت رقابت پذيري محصولات
 2/2بيني رشد  رسد كه حتي پيش در اين وضعيت به نظر مي

، كه قبلا نيز مورد تجديد نظر 2012درصدي اقتصاد ژاپن در سال 
نزولي قرار گرفته بود، بازهم خوش بينانه باشد و نرخ رشد اقتصادي 

درصد سقوط كند، چرا كه حتي تقاضا  2/2اين كشور حتي به زير 
كه قبلا به عنوان مهمترين موتور رشد اقتصاد ژاپن داخلي ژاپن 
 باشد.  گرديد نيز در حال از دست دادن قوت خود مي محسوب مي

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت بـه  سـوئيس  فرانكو  ينپوند،  ،در برابر يورو ، 71/0،  244/1 بي

   شد. ضعيفدرصد ت 24/1و  13/0
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در هفته گذشته هر يـورو در   ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 

-5860/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2345/1-2561/1محدوده 
ــه   5707/1 ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه ــد. همچن دلار در نوســان بودن

 .ين متغير بود 37/79-49/78

 رزها در هفتهير گذار بر نوسانات اعوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني قويتيل تدلا
 رشد شاخص فعاليتهاي صنعتي ژاپن  •

تاكيد مقامات فدرال رزرو بر تاثير مثبت از سرگيري سياستهاي  •
فوق انبساطي بر اقتصاد امريكا با توجه صورت آخرين صورت 

 FOMCجلسه 

 در برابر دلار ني ضعيفيل تدلا
ن بر تعيين سياستهاي تاكيد شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپ •

 آتي اين بانك با هدف تضعيف ين

 يورو در برابر دلار ضعيفيل تدلا
قرضه  احتمال تعيين بازه مشخص بازده براي خريد اوراق •

به منظور جلوگيري از  ECBاي توسط  كشورهاي حاشيه
 بازان سودجويي سفته

 در برابر دلار ورول تقويت ييدلا
 ECBاوراق قرضه توسط  افزايش احتمال شروع برنامه خريد •

تاكيد مقامات فدرال رزرو بر تاثير مثبت از سرگيري سياستهاي  •
فوق انبساطي بر اقتصاد امريكا با توجه صورت آخرين صورت 

 FOMCجلسه 

در  ECBشايعاتي در مورد شروع برنامه خريد اوراق قرضه توسط  •
 آينده بسيار نزديك

در مورد شرايط  شروع مذاكرات اسپانيا با مقامات منطقه يورو •
 اعطاي وام به اين كشور

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
فروشي در  فروشي و عمده هاي موبوط به خرده رشد منفي شاخص •

 انگليس

 2012رشد منفي اقتصاد انگليس در فصل دوم  •

 پوند در برابر دلار تقويتدلايل 
 ECBافزايش احتمال شروع برنامه خريد اوراق قرضه توسط  •

مقامات فدرال رزرو بر تاثير مثبت از سرگيري سياستهاي تاكيد  •
فوق انبساطي بر اقتصاد امريكا با توجه صورت آخرين صورت 

 FOMCجلسه 

در  ECBشايعاتي در مورد شروع برنامه خريد اوراق قرضه توسط  •
 آينده بسيار نزديك

ر شت ت بي حا  توضي
 

 دلار 

ي در مقابل ين و در روز دوشنبه دلار در مقابل يورو تضعيف و تا حدود
پوند تقويت شد. در اين روز شاخص مهمي در امريكا منتشر نشد. در نبود 
اخبار خاص، در شروع هفته فعالان بازار با توجه به اظهارات سه هفته قبل 
ماريو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا، ترجيح دادند باز هم موقعيتهاي 

كاهش دهند و در مقابل ) دلاري خود را تا حدودي Long Positionخريد (
يورو خريداري نمايند. دراقي سه هفته قبل عنوان داشته بود كه بانك 

هاي آتي خريد اوراق قرضه خود را افزايش خواهد داد.  مركزي اروپا در هفته
بانك مركزي اروپا قصد دارد با انجام اين سياست نرخ بازده اوراق قرضه 

  ايتاليا و اسپانيا را كاهش دهد.
الوقوع بودن برنامه خريد اوراق  شنبه شايعاتي مربوط به قريب ز سهدر رو

قرضه توسط بانك مركزي اروپا عاملي بود تا روند تضعيف دلار در مقابل 
يورو و پوند ادامه يابد. رشد شاخص فعاليتهاي صنعتي در ژاپن نيز سبب شد 

 تا شاهد تضعيف دلار در مقابل ين ژاپن باشيم.
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اوت  1 –ژوئيه  31رت جلسه دو روزه مورخ در روز چهارشنبه صو
گذاران فدرال رزرو از وضعيت كنوني  منتشر شد و نشان داد كه سياست

اقتصاد امريكا رضايت ندارند و معتقد هستتند كه حتي با وجود بهبود اندك 
تواند به اقتصاد امريكا  شاخصهاي اقتصادي، تسهيل سياستهاي پولي مي

سه بيان شده كه بازار توانايي هضم دور كمك نمايد. در اين صورت جل
جديد خريد دارايي را دارد كه اين مطلب مي تواند از نزديك بودن دور سوم 
خريد اوراق قرضه در امريكا خبر داشته باشد. اين خبر كه بعد از انتشار اخبار 

هاي نوساز در اين كشور ارائه  درصدي فروش خانه 3/2مربوط به رشد 
در مقابل رقباي خود از جمله ين پوند و يورو را سبب  گرديد، تضعيف دلار

در پايان معاملات نيوريورك  2521/1شد. دلار در مقابل يورو به سطح 
هفته اخير در مقابل  6ترين سطح دلار در  كاهش ارزش يافت كه پايين

 يورو نيز بوده است.
اي امريكا  رغم رشد شاخص مديران خريد كارخانه در روز پنجشنبه علي

درصدي  6/3كه توسط موسسه ماركيت تهيه شده بود و همچنين رشد 
 28/0هاي نوساز ماه ژوئيه در اين كشور، شاهد تضعيف  فروش خانه

درصدي دلار در مقابل يورو بوديم. بعد از انتشار صورت جلسه نشست 
رزرو  رزرو در روز چهارشنبه، آقاي اوانز رئيس فدرال گذاري فدرال سياست

رزرو تاكيد نمود و همچنين  امه سياستهاي فوق انبساطي فدرالشيكاگو بر اد
درصد  0- 25/0عنوان داشت فدرال رزرو بايد نرخ بهره كليدي را در سطح 

درصد كاهش نيافته است، تثبيت  7كنوني تا زماني كه نرخ بيكاري به 
رزرو براي  گذار فدرال ست نمايد. اين اظهارات توسط يكي از اعضاي سيا

 بود.  يف كنندهدلار تضع
درصد در ماه را  6/4فروشي ماه ژوئيه رشد  در روز جمعه شاخص خرده

 -2/2نشان داد. اين رشد شاخص بدون در نظر گرفتن حمل و نقل از 
درصد در ماه ژوئيه بهبود يافت. اما آنچه  -4/0درصدي در ماه ژوئن به 

ز از يكي از مهمترين عامل تقويت دلار در مقابل يورو بود، نقل قول رويتر
مقامات بانك مركزي اروپا بود كه عنوان داشته بود بانك مركزي اروپا 
ممكن است براي خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه منطقه يورو بازة 
مشخص بازدهي را معين نمايد. اين خبر تا حدودي سبب نگراني بازار در 

انيا و ايتاليا مورد نحوه عملكرد بانك مركزي اروپا در خريد اوراق قرضه اسپ
 شد. 
 

 يورو 

ابتداي دو هفته ماقبل اخباري چنداني در بازار  در روز دوشنبه به مانند
منتشر نشد كه بتواند نوسانات خاصي در بازار ايجاد نمايد و حتي انتشار 
آمارهاي اقتصادي تاثير چنداني در بازار نداشت. در اين روز يورو تا حدودي 

قويت شد. در اين روز سخنگوي بانك مركزي كمي در مقابل دلار و پوند ت
اشپيگل مبني بر تعيين آستانه نرخ بهره براي  ياروپا گزارش مجله آلمان

ورود مجدد اين براي خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه منطقه يورو را رد 
نمود. اشپيگل قبلا گزارش داده بوده كه بانك مركزي اروپا براي آغاز خريد 

رسيدن نرخ بازده اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا به سطح اوراق قرضه منتظر 
 مشخصي است.
الوقوع  شنبه در بازارهاي مالي جهان شايعاتي در مورد قريب در روز سه

بودن برنامه خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي اروپا قوت يافت. در روز 
مركزي دوشنبه نيز روزنامه ديلي تلگراف لندن نيز خبر داده بود كه بانك 

اروپا قصد دارد از روند افزايش بازده اوراق قرضه اسپانيا و ايتاليا به هر 
شنبه عامل اصلي نوسانات  قيمتي جلوگيري نمايد كه اين دو خبر در روز سه

 صعودي يورو در مقابل دلار بودند.
گذاري در  در روز چهارشنبه انتشار صورت جلسه  گذشته سياست

ضا بر ادامه سياستهاي فوق انبساطي تاكيد دارند. رزرو نشان داد كه اع فدرال
سياستهاي انبساطي كه به معني تزريق نقدينگي به بازار است، سبب شد تا 

 هاي قبل تضعيف شود. دلار در مقابل يورو بيشتر از روز
رزرو كه در روز قبل منتشر شده بود و  با وجود مفاد صورت جلسه فدرال

دور جديد سياستهاي فوق انبساطي خريد  با توجه به افزايش احتمال آغاز
دارايي توسط اين بانك، جو بازار به نفع يورو بود و انتشار گزارشي در مورد 
رايزني اسپانيا با مقامات منطقه يورو در مورد شرايط اعطاي كمك مالي به 

ماه گذشته رسانيد. در اين روز  5/1اين كشور يورو به بالاترين سطح در 
در مقابل دلار تقويت شد. البته شاخص مديران خريد ديگر  28/0يورو 

منطقه يورو كه توسط موسسه ماركيت تهيه شده بود، هر چند هنوز بر 
اي و خدماتي اين منطقه تاكيد داشت اما تا  كوچك شدن بخش كارخانه

 حدودي بهبود يافته بود؛ اين خبر نيز به تقويت يورو تا حدودي ياري نمود.
به نقل از يكي از مقامات بانك مركزي اروپا كه  در روز جمعه رويترز

نامي از وي ياد نكرد، عنوان داشت كه بانك مركزي اروپا قصد دارد با 
بازان، بازه مشخصي  هدف جلوگيري از نقد كردن اوراق قرضه نزد سفته
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براي بازده خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه منطقه يورو معين نمايد. 
هايي در مورد نحوه عملكرد بانك مركزي اروپا  ديداين خبر باعث شد تا تر

 41/0براي خريد اوراق قرضه در بازار بوجود آيد. در اين روز شاهد كاهش  
 درصدي ارزش يورو در مقابل دلار بوديم. 

 

  ين 

در روز دوشنبه و شروع هفته بازهم شاهد روند كاهش دو شاخص مهم 
P2Fاقتصاد ژاپن يعني شاخص همزمان

1
P نگرو شاخص پيشP3F

2
P  اقتصاد ژاپن بوديم

رغم اين موضوع  كه بر روند كند رشد اقتصادي اين كشور تاكيد داشت. علي
با توجه به تضعيف عمومي  دلار در مقابل ساير اسعار در روز دوشنبه ين 

 نيز در مقابل دلار فضايي براي تقويت يافت.
ت شنبه شاخص نشانگر فعاليتهاي صنعتي در ژاپن بعد از ثب در روز سه

درصدي را در ماه ژوئن به ثبت  2/0درصد در ماه مه نرخ رشد  -3/0رشد 
محسوب گرديده و همزمان با تضعيف دلار در  رساند كه خبري خوش

 بازارهاي جهاني سبب تقويت ين در مقابل اين ارز گشت.
در روز چهارشنبه شاهد كاهش شديد صادرات در ژاپن بوديم كه 

 98/0ف كننده باشد اما با اين وجود ين توانست براي ين بسيار تضعي مي
هاي  درصد در  مقابل دلار تقويت شد كه در مقايسه با تغييرات ين در ماه

اخير نوسان قابل توجهي به شمار آمد. دليل اين تقويت شديد ين در مقابل 
دلار چيري نبود جزء انتشار صورت جلسه گذشته فدرال رزرو كه نشان داد 

گيري برنامه خريد دارايي  بانك به شدت به از سرگذاران اين  كه سياست
 اعتقاد دارند.

در روز پنجشنبه ين در مقابل دلار تقويت شد. با وجود احتمال اتخاذ 
رزرو امريكا، فضا همچنان  سياستهاي فوق انبساطي جديد توسط فدرال

رزرو شيكاگو در مورد ادامه  براي تقويت ين محيا بود. اظهارت رئيس فدرال
هاي فوق انبساطي پولي توسط اين بانك و تاكيد وي بر تثبت نرخ سياست

درصد نرسيده است، بر  7بهره در سطح كنوني تا زماني كه بيكاري به 
 سرعت تضعيف دلار در مقابل ين افزود.

اما در روز جمعه نيز روند تقويت ين متوقف شد و در اين روز ين در 
ا رئيس بانك مركزي ژاپن مقابل دلار تضعيف شد. در اين روز شيراكاو

                                                 
1 Coincident index 
2 Leading economic index  

هاي خود بطور حتم قوت بيش  گذاري عنوان داشته كه اين بانك در سياست
از حد ين را مدد نظر قرار خواهد داد و همچنين كاهش رشد اقتصادي چين 
را معظلي بزرگ براي اقتصاد كشور مطبوع خود خواند و عنوان داشت ين 

 گذاشته است. قوي به شدت بر صادارت اين كشور تاثير منفي 
 

 پوند استرلينگ 

تقويت پوند همراه با يورو در بازارهاي ارز جهاني  در ابتداي هفته شاهد 
هاي قيمت مسكن انگليس در  بوديم. عليرغم كاهش يكي ديگر از شاخص

ماه اوت، با وجود تكذيب خبر مجله آلماني اشپيگل مبني بر ايجاد تغييراتي 
بانك مركزي اروپا، پوند نيز در مقابل در برنامه خريد اوراق قرضه توسط 

 درصد تقويت شد. 2/0دلار 
ها در مورد وضعيت صنعت در انگليس از كوچكتر شدن اين  سنجي نظر

بخش از اقتصاد انگليس در ماه اوت خبر داشتند. با اين وجود در روز 
شنبه نيز پوند همراه با يورو در مقابل دلار تقويت شد. شايعاتي در مورد  سه
يك بودن زمان آغاز برنامه خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه يورو نزد

تر  توسط بانك مركزي اروپا اسعار پرريسكتر را براي دلالان بازار جذاب
 نمود كه پوند نيز از آن جمله بود.

در روز چهارشنبه پوند نيز به همراه ساير اسعار در مقابل دلار كه حالا 
تقويت شد. انتشار صورت جلسه  درصد 52/0دچار ضعف عمومي گشته، 

گذاران اين بانك به شدت به از  گذشته فدرال رزرو كه نشان داد كه سياست
گيري برنامه خريد دارايي اعتقاد دارند. اين خبر سبب شد تا دلار در  سر

مقابل پوند نيز تضعيف گردد. در انگليس نيز خبري منتشر نشد كه بتواند 
 اين روند را اصلاح نمايد.

ص توزيع تجاري در انگليس كه در حقيقت ميزان فروش در شاخ
نمايد،  گيري مي فروشي اين كشور را اندازه فروشي و عمده بخش خرده

درصدي را در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه به ثبت رسانيد. انتشار  3كاهش 
 5/2اين شاخص سبب شد تا در روز پنجشنبه پوند بعد  ثبت بالاترين سطح 

درصدي را در  13/0ود، افت نمايد و در مجموع تضعيف ماهه گذشته خ
مقابل دلار  را تجربه نمود. اين در حالي بود كه رابطه مثبت بين يورو و 

 پوند در اين روز شكسته شد. 
در روز جمعه آمار مربوط به رشد اقتصادي انگليس در فصل دوم منتشر 

 5/0ن كشور ماهه قبل اقتصاد  اي شد و مشخص شد كه در مقايسه با سه
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منفي را  -5/0نيز رشد  2011درصد كوچك شده و در مقايسه با فصل دوم 
تجربه كرده است. اين خبر باعث شد پوند براي دومين روز پياپي در مقابل 

درصد در مقابل دلار تضعيف  35/0دلار كاهش ارزش يابد. در اين روز پوند 
اين كشور كاهش شد. عامل اصلي رشد منفي اقتصاد انگليس  و ركود در 

 گذاري و صادرات انگليس ياد شده است. مصرف، سرمايه
 

 فرانك سوئيس 

فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته (انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي 
. اين در حالي بود درصد تقويت شد 42/1 مقابل دلار امريكا تقريباًهفته) در 

ه نسبت به هفته كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشت
 .داد نشان مي قويتدرصد ت 24/1ماقبل 

 

 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 ماهه      3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             42485/0         71215/0         87230/0      03650/1

 يورو             17714/0       46000/0        61393/0       77500/0

 پوند              69063/0       94563/0        18700/1       41775/1

 سوئيس فرانك  04800/0        15800/0        24600/0       36240/0

 ين ژاپن         19443/0       32943/0        46586/0        54514/0

 درهم             32250/1         49125/1        -----        67875/1

 تركيه لير         4248/7           7691/7          9791/7        1250/8

 يوآن             6548/3            1064/4        2951/4         4399/4

 مرجع يوآن        60/5                60/5            00/6            00/6  

 كره ون           11/3                13/3              14/3            14/3  

 روسيه روبل      40/7                 77/7             54/8            54/8  

 بلاروس روبل     21                -----           -----        ----- 

 روپيه هند        94/8               -----           -----        ----- 

 منبع: رويترز

 

 

 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  10/1670-45/1620
  .شد

 
 

ها در  ادامه خشونتاثير در روز دوشنبه، قيمت جهاني طلا تحت ت
كه به آفريقاي جنوبي بين نيروهاي پليس و معدنچيان اين كشور 

قرار گرفت و  ي قيمت جهاني پلاتين انجاميد، سابقه افزايش بي
آفريقاي جنوبي يكي از بزرگترين توليد افزايش يافت. گفتني است 

د. از سوي ديگر بر لاتين و طلاي جهان به شمار مي روكنندگان پ
  ي رويترز صورت گرفت، اس نظرسنجي كه از سوي موسسهاس

تا  1685ي  ي قيمت طلا تا انتهاي سال جاري در محدوده محدوده
 خواهد بود. دلار 1750

 بانك مركزي روسيه گزارشي از سوي در اين روز همچنين
در اين كشور ذخاير طلاي مشخص شد كه  منتشر شد و بر اساس آن

و مجموع دارايي يافته اه ژوئيه افزايش ميليون اونس در م 6/0حدود 
 . ه استميليون اونس رساند 1/30را به  اين كشورطلاي 

شنبه قيمت طلا بيشترين مقدار خود از ماه مه تاكنون  در روز سه
ها در خصوص احتمال اقدام بانك مركزي  زني را تجربه كرد. گمانه

سپانيا و ايتاليا، ي دو كشور ا اروپا براي پائين آوردن بازده اوراق قرضه
ي آن وجود  در كنار ركوردزني قيمت پلاتين و نگراني كه بابت عرضه



  یالملل نیب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است. بهره           
 
 
 

 ١١ 

درصدي قيمت طلا منجر شد. در اين روز  2/1داشت، به افزايش 
 ي خود رسيد.  روزه 100همچنين طلا به بيش از ميانگين متحرك 

دلار براي هر  1650در روز چهارشنبه قيمت طلا به بيش از 
گذاران را  ي فدرال رزرو، سرمايه نتشار صورتجلسهاونس رسيد. ا

هاي فوق انبساطي از سوي اين  متقاعد كرد كه دور سوم سياست
بانك حتمي است. در اين روز پلاتين مجدداً افزايش شديد قيمت را 

ماه گذشته رسيد. طلا در اين روز  5/3تجربه كرد و به بيشترين سطح 
دلار براي  10/1654سطح  دلار در 50/1655پس از تماس با سطح 

 هر اونس بسته شد. 
به ه شنبه براي نخستين بار از ماه م پنج روزقيمت جهاني طلا 

هاي فوق  . افزايش احتمال اجراي سياستدلار رسيد 1670بيش از 
انبساطي از سوي فدرال رزرو و نيز مذاكرات اسپانيا در خصوص 

رصدي طلا ي نجات محتمل اين كشور، به رشد يك د شرايط بسته
 7انجاميد. در اين روز همچنين يورو در برابر دلار به بيشترين سطح 

 ي خود رسيد.  ي گذشته هفته
طلا در روز جمعه تقريباً در سطوح روز گذشته باقي ماند. در 

درصد افزايش قيمت داشت و  4/3ي گذشته  مجموع فلز زرد در هفته
ا تجربه كرد. انتشار بيشترين رشد هفتگي خود از ماه ژانويه تاكنون ر

صورتجلسه فدرال رزرو در روز چهارشنبه كه احتمال اجراي دور جديد 
گذاران را  كرد، سرمايه هاي فوق انبساطي را زياد ارزيابي مي سياست

 به سمت طلا ترغيب نمود. 
 

 
م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت

 

ارزش روبرو كاهش با  ،هاي سهام شاخص برخي در هفته گذشته
به ، نسبت به هفته ماقبل 30استريت شاخص داوجونز در وال شدند.

لندن نيز  100فوتسي . شاخص كردافت  درصد 25/0متوسط  طور
در ژاپن شاخص برخلاف اين دو،  درصدي را تجربه كرد. 72/0افت 

آلمان شاخص در  و يافت افزايشدرصد  64/1، در حدود 225نيكي 
 درصدي را تجربه كرد. 55/0دكس اين كشور رشد 

 

 
 

در روز دوشنبه كاهش شاخص همزمان و پيشنگر اقتصاد ژاپن كه 
به ترتيب وضعيت كنوني و آينده نزديك اقتصاد اين كشور را بيان 

دارد، سبب شد تا شاخص بورس توكيو نسبت به روز جمعه هفته  مي
استريت نوسان  ماقبل با كاهش روبرو شود. در امريكا بازار بورس وال

ي گوناگون در مورد نحوه عملكرد بانك چنداني نداشت. شايعات
اي وجود  مركزي اروپا در مورد خريد اوراق قرضه كشورهاي حاشيه

داشت كه سبب نااطميناني در بازارشده بود. از اين رو فعالان بازار 
بورس ترجيح دادند كمتر دست معامله بزنند كه سبب كاهش نوسانات 

 بازار شد.
نحوه عملكرد بانك مركزي  شنبه نگراينها در مورد در روز سه

اروپا براي خريد اوراق قرضه سبب شد تا بورس توكيو نيز بعد از ثبت 
بالاترين سطح سه ماهه خود در روز دوشنبه با كاهش ارزش روبرو 
شود. در امريكا نيز روند نزولي بازار سهام ادامه يافت. كاهش درآمد 

وط بازار بوك سبب سق برخي از شركتها از جمله شركت دل و فيس
 سهام نيويورك شد.

كاهش شديد صادرات در ژاپن سبب ادامه روند نزولي در بازار 
در مورد برنامه خريد اوراق قرضه   سهام اين كشور شد و نگراني

، به اين روند كاهش كمك كرد. در امريكا انتشار صورت ECBتوسط 
از سياستهاي  FOMCرزرو كه نشان از حمايت اعضاي  جلسه فدرال
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ساطي پولي داشت، سبب شد تا بازار سهام نيويورك روند افزايش را انب
 تجربه نمايد.

از  FOMCدر روز پنجشنبه با رسيدن خبر حمايت اعضاي 
سياستهاي پولي انبساطي در امريكا به بازارهاي شرق آسيا، شاخص 

گرفت. بعد از كاهش شاخص  بورس توكيو نيز روند افزايشي را در پي
باز هم نگرانيها در مورد كاهش رشد اقتصادي مديران خريد چين 

دومين اقتصاد جهان كه در حال حاضر به عنوان موتور رشد اقتصاد 
گردد، سبب كاهش شاخص سهام وال استريت  جهان نيز محسوب مي

 شد.
در روز جمعه اظهارات شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپن در مورد 

ن، نااطمينايي را در سياستهاي آتي اين بانك با هدف كاهش ارزش ي
بازار سهام در مورد چگونگي سياستهاي آتي اين بانك و تاثير آن بر 

درصدي شاخص سهام  17/1بازار سهام شكل داد كه سبب كاهش 
 نيكي شد.

اي كه به گنگره ارسال نموده بود  رزرو در نامه برنانكه رئيس فدرال 
براي دور  بيان داشت كه اقتصاد امريكا هنوز فضا و پتاسيل كافي

هاي فوق انبساطي را دار مي باشد اين خبر سبب رشد  سوم سياست
 استريت شد. شاخص سهام وال

 
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخيافت. به  افزايشدرصد  17/2متوسط آن در هفته ماقبل، 

يه آمريكا در پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پا
دلار معامله گرديد. متوسط هفتگي بهاي اين  97/95-26/97محدود 
دلار در هر بشكه قرار گرفت. بهاي نفت خام  47/96خام  فرآورده

يافت. به  كاهشدرصد  40/0ي گذشته  برنت درياي شمال در هفته
-01/115ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ نرخ
معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام دلار  70/113

ي  هر بشكه نفت اوپك نيز در دامنهدلار رسيد.  44/114برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت اين سبد  دلار 56/113-49/111
ي گذشته در  دلار در هر بشكه رسيد و در هفته 38/112نفتي به 

 شد. قويتدرصد ت 41/1حدود 

 
 

 
 

 
 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   ازارب  بررسي

 و اوپك شمال

روز دوشنبه قيمتهاي نفت خام تغيير اندكي را تجربه نمودند. نا 
اميدي فعالين بازار از موفقيت بانك مركزي اروپا در حل بحران بدهي 
كشورهاي حوزة يورو از دلايل كاهش قيمتها بود. با وجود اين، تنشها 
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ه به ويژه تشديد چالش بين ايران و غرب بر سر برنامة در خاور ميان
ها در سوريه از كاهش بيشتر قيمتها اين كشور و تداوم درگيري

جلوگيري نمود. در اين روز نفت خام برنت فقط يك سنت و نفت خام 
سنت كاهش يافت. در اين  4پاية امريكا نسبت به جمعة هفتة گذشته 

 97/95و نفت خام پاية امريكا  70/113روز هر بشكه نفت خام برنت 
 دلار معامله شدند.

شنبه با بروز اميدواري نسبت به اقدام بانك مركزي اروپا روز سه
براي محدود كردن بحران بدهي كشورهاي حوزة يورو قيمت نفت 
خام در بازارهاي جهاني افزايش يافت. كاهش ميزان نفت استخراج 

مرتبط با نگهداري شده در درياي شمال به دليل مسايل فني 
تاسيسات نفتي اين منطقه و تنش در خاورميانه كه مجدداً ريسك 
كاهش توليد نفت در اين منطقه را افزايش داده است از ديگر مسايل 

 حمايت كننده از قيمت نفت بود.
 71سنت و نفت خام پاية امريكا  94در اين روز نفت خام برنت 

دلار  68/96و  64/114 ايسنت افزايش داشتند و به ترتيب بشكه
 فروخته شدند. 

 افزايش تاثير تحت روز چهارشنبه معاملات در جهاني قيمت
 هاي مركزي اقتصاد بانك جديد هاي برنامه اتخاذ به ها اميدواري

 نفت توليد در اختلال احتمال اقتصادي و رشد تقويت جهان، بزرگ
و  وركش اين در فصلي وقوع طوفان اثر بر آمريكا متحده ايالات

يافت. اين  افزايش آمريكا خام نفت موجودي سطح كاهش همچنين
 موثر گيري تصميم در مورد ترديدها و ها نگراني درحالي است كه

ها قيمت بيشتر افزايش از يونان مالي بحران حل براي اروپا اتحاديه
 .نمود جلوگيري

سنت  27در اين روز هر بشكه نفت خام برنت در بازار لندن 
دلار رسيد. در بازار نيويورك نيز  91/114اي افت و به بشكهافزايش ي

اي سنت افزايش داشت و بشكه 42هر بشكه نفت خام پاية امريكا 
 دلار معامله شد.  26/97

 موجودي آمريكا، ميزان انرژي اطلاعات اداره گزارش اساس بر
بشكه كاهش  ميليون 41/5 با گذشته هفته طي كشور اين خام نفت
 ميليون بشكه رسيد.  7/360به 

 هاي بانك انبساطي سياستهاي اتخاذ به ها اميدوراي افزايش
رشد اقتصادي در اين  تقويت براي اروپا و چين آمريكا، مركزي
تقاضاي نفت خام  منفي انداز چشم از حدي تا است توانسته كشورها

 . هدايت نمايد بالا به سمت را قيمتها و بكاهد
استهاي تشويقي توسط فدرال رزرو و تخفيف اميدها به اتخاذ سي

همچنين تشكيك نسبت به توانايي كشورهاي اروپايي براي حل 
بحران بدهي باعث شد در ابتداي روز قيمت نفت خام برنت كاهش 

سنت بالاتر به  10يابد اما در پايان روز هر بشكه از اين فرآوردة خام 
 فروش رسيد. 

ه روز چهارشنبه منتشر صورتجلسة كميتة بازار باز فدرال رزرو ك
الوقوع فدرال رزرو در تزريق نقدينگي العمل قريبشد حاكي از عكس

شنبه اما آقاي گذاران را اميدوار نمود. روز پنجبه بازار بود و سرمايه
جيمز بولارد، رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس، همه را با اين جمله كه 

ي از بهبود در صورتجلسه به روز نيست و آمار اقتصادي اخير حاك
شاخصهاي اقتصادي است همه را نااميد كرد. اين امر باعث شد نفت 

 خام پاية امريكا شاهد كاهش قيمت باشد.
همچنين تضعيف دلار در مقابل يورو در اين روز و تداوم تنش 
بين ايران و غرب از دلايل تقويت قيمت نفت خام برنت بود. در اين 

 01/115ت افزايش يافت و به سن 10روز هر بشكه نفت خام برنت 
 دلار رسيد.

در بازار نيويورك اما نفت خام پاية امريكا شاهد كاهش قيمت 
سنت كاهش يافت  99بود. در اين روز هر بشكه نفت خام پاية امريكا 

 دلار رسيد. 27/96اي  و به بشكه
روز پاياني هفته نيز قيمتها روند نزولي داشتند. انتشار خبري در 

المللي انرژي براي استفاده از ذخاير آژانس بين خصوص تصميم
استراتژيك قبل از ماه سپتامبر از دلايل اصلي كاهش قيمتها بود. 
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ايالات متحدة امريكا از مدافعان اصلي استفاده از ذخاير استراتژيك 
اي در خليج است. كاهش قيمتها با توجه به تهديد طوفان حاره

نفت در اين منطقه را افزايش  مكزيك كه احتمال اختلال در توليد
 داده است محدود شد. 

هفتة گذشته خبرگزاري رويترز گزارش كرد كاخ سفيد طرح قبلي 
خود مبني بر آزادسازي ذخاير استراتژيك را روي ميز قرار داده است 
زيرا اين كشور نگران است افزايش قيمت نفت موجب گردد ايران 

 فيف دهد. بتواند اثر تحريمهاي اعمال شده را تخ
درصد كاهش يافت و  42/1در اين روز هر بشكه نفت خام برنت 

دلار رسيد. در مقابل نفت خام پاية امريكا فقط  95/113اي به بشكه
دلار  15/96سنت كاهش داشت و هر بشكه از اين فرآورده خام  12

هر بشكه  2012ژوئن  22معامله شد. قيمت نفت خام برنت در تاريخ 
ترين سطح طي حدود يكسال و نيم مله شد كه پاييندلار معا 49/88

هاي اخير روند قيمتها صعودي بوده است به گذشته بود. طي ماه
شود. دلار معامله مي 110طوريكه هر بشكه از نفت خام برنت بالاي 

هر بشكه از اين فرآوردة خام  2012اين در حالي است كه در مارس 
 دلار رسيده بود.    40/128به 

 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۴ اوت هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۳ اوت ۲۲ اوت ۲۱ اوت ۲۰ اوت ۱۷ اوت

066273 041 066002 065802 065741 066021 066112 066336  SDR 0  دلار به66246

12327 ١ 1244 12480 12511 12561 12518 12467 12345 12324 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15695 ٣ 071 15806 15807 15860 15874 15784 15707 15685 ليره  انگليس  *

09897 ۵ 015 09911 09917 09940 09918 09893 09889 09889 دلار  كانادا

09744 ٢ 1240 09624 09598 09561 09595 09634 09731 09746 فرانك  سوييس

7897 ۴ 013 7887 7868 7849 7854 7927 7937 7955 ين  ژاپن

150892 041 151511 151970 152113 151467 151259 150747 SDR 150952 به دلار  

160901 255 165008 166940 167010 165410 163633 162045 161585 طلاي نيويورک (هراونس)

160825 233 164575 166700 166525 164200 163950 161500 161475 طلاي  لندن (هر اونس)

11490 040 11444 11395 11501 11491 11464 11370 11371 نفت برنت انگليس 

9442 217 9647 9615 9627 9726 9668 9597 9601 نفت پايه آمريکا 

13206 023 13176 13176 13057 13173 13204 13272 DOW-30 13275 (بورس وال ا ستريت ) 

8999 159 9142 ۹۰۷۱ ۹۱۷۸ ۹۱۳۲ ۹۱۵۷ ۹۱۷۱ NIKKEI-225 9163 (بورس توكيو )  

5843 071 5802 5777 5777 5774 5858 5824 FTSE-100 5852 ( بورس لندن)

6974  055 7012 6971 6950 7018 7089 7034 DAX-30 7041 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۳ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۶/۰۳
۲۰۱۲/۰۸/۲۴

رتبه  عنوان
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