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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 

 هفته گذشته خلاصه تحولات
ها بحث و گمانه زني سرانجام فدرال رزرو تصميم گرفت تا  در امريكا پس هفته

دور جديدي از برنامه فوق انبساطي خود را به اجرا گذارد. فدرال رزرو تصمصم 
) را MBSمهاي رهني (ميليارد دلار اوراق بهادار با پشتوانه وا 40گرفت ماهيانه 
ادامه يابد. امريكا اقتصاد در يقرار است اين برنامه تا حصول بهبود .خريداري نمايد

طرح جايگزيني اوراق بدهي بلند مدت بجاي اوراق كوتاه  سياست جديد در كنار
P0Fمدت

1
P  را قادر كه قرار است تا پايان سال جاري ادامه داشته باشد فدرال رزرو

ميليارد دلار اوراق قرضه با پشتوانه رهني خريداري  85ه هر ماخواهد ساخت تا 
زمينه تقويت رشد  را كاهش دهد و حد امكان نرخهاي بهره بلند مدت تا كرده و

 خود  اقتصادي اين كشور را فراهم نمايد. بانك مركزي امريكا نرخ بهره كليدي
بيني كرد  درصد باقي گذاشت و پيش 0-25/0(نرخ بهره وجوه فدرال) را در دامنه 

باقي بماند. در آن سوي آتلانتيك دادگاه در همين سطح  2015اين نرخ تا اواسط 
) رأي داد. به ESMقانون اساسي فدرال آلمان به نفع مكانيزم پايداري اروپاپي (

. به اين ترتيب مانع ديگري در مقابل اجراي مكانيزم پايداري اروپايي وجود ندارد
روبرو خواهن بود با يك شبكه امن و قابل اعتماد  وپاار بازارهاي مالي اين ترتيب

در  برنامه خريد اوراق يك تا سه ساله توسط بانك مركزي اروپاكه يك بازوي آن 
. در ژاپن است) ESM) و ديگري مكانيزم پايداري اروپايي (OMT( بازار ثانويه

رصد) د 2/0درصد كمتر از ميزان مورد انتظار ( 2/0رشد اقتصادي سه ماهه دوم 
بود. به احتمال زياد بانك مركزي اين كشور در جلسه روز چهارشنبه اين هفته به 

 آغاز خواهد كرد. را تبعيت از فدرال رزرو دور جديدي از برنامه فوق انبساطي
از اين كار دو هدف را دنبال خواهد كرد يكي تقويت اقتصاد  BoJشيراكاوا رئيس 

در انگليس نرخ بيكاري سه ماهه  .ر دلارو ديگري جلوگيري از تقويت ين در براب
اقتصاد انگليس هم حال و روز  درصد افزايش يافت. 1/8به  8منتهي به سپتامبر از 

در طول روند دلار در در برابر يورو و پوند بهتري از منطقه يورو ندارد. در بازار ارز 
باعث نزولي بود. از ابتداي هفته احتمال اجراي طرح جديد فدرال رزرو هفته 

تضعيف دلار در برابر يورو شد. رأي دادگاه قانون اساسي آلمان و همچنين تهديد 
به لطف كه موديز به كاهش رتبه اعتباري امريكا به اين روند كمك كرد. طلا 

اقدامات بانكهاي مركزي عمده طي دو ماه گذشته روندي صعودي داشته تحت 
ماهه  9ت شد و بالاترين ركورد تقوي تصميم جديد فدرال رزروتأثير قبل و پس از 

 دلار در هر انس) را ثبت كرد. 1777( 

 

                                                 
١ Operation Twist 

 امريكا
Uها  تصميم فدرال رزرو براي اجراي دور سوم خريد دارايي 

پشتوانه  كه به جديد فدرال رزرو براي خريد اوراق قرضه تصميم
 و كاهش نرخ هاي بهره بلند با هدف شندمنتشر شده با وامهاي رهني

از اواخر در سطح فعلي وجوه فدرال انتظاري خ نر تمديد همچنين
بهره  هايپايين نگاه داشتن نرخ با هدف 2015به اواسط  2014
مهمترين رويدادهاي اقتصادي امريكا  ،مدت توسط فدرال رزرو كوتاه

سپتامبر خود  13-12در هفته گذشته بودند. فدرال رزرو در جلسه 
با  جديد اوراق قرضه ميليارد دلار 40تصميم گرفت تا هر ماه مبلغ 

اين اي كه متعاقب  در بيانيه پشتوانه وامهاي رهني را خريداري نمايد.
اين اقدام تا زمان بهبود شرايط " نشست منتشر شد آمده است

. فدرال رزرو تأكيد كرده است كه اين "اقتصادي ادامه خواهد داشت
د. گامهاي بيشتري را نيز بر دار حتيآمادگي دارد در صورت نياز، 
كه مهمترين شاخصي كه موجب دهد  سابقه چندين ماهه نشان مي

است و حتي انتقاداتي را نيز متوجه برنانكي نموده  فدرال رزرو نگراني
بنابراين  .اين كشور استدر مسئله نرخ بالا و مزمن بيكاري  است

بهبود وضعيت  را بايد در بيانيه فوق الذكر "بهبود شرايط اقتصادي"
به به اين ترتيب تفسير شود. قابل توجه نرخ بيكاري  و كاهشاشتغال 
رسد فدرال رزرو تا زماني كه نرخ بيكاري از سطح كنوني  نظر مي
حال با توجه به . دهدادامه به گسترش ترازنامه خود يابد نكاهش 

ن سال اتا پاي ،هاي فدرال رزرو نرخ بيكاري امريكا بيني پيش آخرين
با نخواهد داشت. از سطح فعلي اني تغييرچند( دو سال ديگر)  2014

 جديد برنامهبا فدرال رزرو  شود كه يك حساب ساده مشخص مي
حداقل يك تريليون دلار ديگر به پرتفوي تا Uقصد دارد  ها خريد دارايي

 .Uو معادل آن نقدينگي به بازار اين كشور تزريق نمايد شهاي دارايي

Uتوجه ويژه فدرال رزرو به بخش مسكن 

سال گذشته رشد ملايم ولي پايداري را يك طيامريكا بازار مسكن 
هاي دست دوم در هفت ماهه نخست  تجربه كرده است. فروش خانه

هاي  درصد بيشتر از سال قبل بوده است. فروش خانه 9/7سال جاري 
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ثبت كرده  درصد را 8/20نوساز نيز در مدت مشابه رشد خيره كننده 
هاي نوساز در  خانهو ست دوم هاي د خانه است و باعث شده تا انباره

 كه اگر سازندگانش تخليه گردد. اين بدان معني است بازار فرو
را مشابه بازار مسكن  2013و بانكهاي رهني دورنماي سال  ساختمان

رونق در سال آينده ميلادي سال جاري ببينند قطعاً ساخت و ساز 
ل رونق در بخش ساخت و ساز علاوه بر فعا .بيشتري خواهد يافت

سياست  اهميت زيادي دارد. نيز كردن ساير بخشها در ايجاد اشتغال
MBSفوق انبساطي اخير فدرال رزرو براي خريد اوراق  P1F

1
P  ًاحتمالا

به عنوان يكي از  افزايش اعتماد سازندگان و بانكهاي رهني براي
  اهداف اصلي سياست اخير بوده است.

Uعدم تغيير موازنه تجاري امريكا در ماه ژوئيه 

كسري موازنه تجاري امريكا در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل از آن 
ميليارد دلار باقي مانده است.  در اين  42تغييري نداشته و در سطح 

مترادف ميليارد دلار كاهش يافت و  9/1ماه صاردات كالا و خدمات 
واردات نيز به همين ميزان با كاهش روبرو شد. گفتني است  با آن

اري امريكا طي دو دهه گذشته همواره رو به كسري موازنه تج
و تحت  2010تا  2008افزايش بوده است. تنها در فاصله سالهاي 

تأثير ركود اقتصادي شديد و كاهش واردات، كسري تجاري امريكا به 
سرعت كاهش يافت. در حالي كه شكاف تجاري امريكا در سال 

و با بهبود نسبي  2011 سال منيليارد دلار بود در 500در حدود  2010
باز روند افزايشي خود را در پيش  امريكا و جهان شرايط اقتصادي در

 ميليارد دلار رسيد.  560گرفت و به 

  
                                                 

1 Mortgage Backed Securities 

با كند شدن رشد اقتصادي امريكا شاهد  2012در سال  اما مجدداَ 
 كاهش واردات و كسري موازنه تجاري هستيم.

 افزايش شاخصهاي قيمت در ماه اوت

سبت به ماه يد كننده و مصرف كننده در ماه اوت نشاخص قيمت تول
. شاخص قيمت مصرف كننده كه در قبل با افزايش روبرو شدند

( سريعترين درصد  6/0در ماه اوت  رود ميمحاسبه تورم به كار 
درصد نسبت به دوازده ماهه  7/1و ) 2009افزايش ماهانه از سال 

درصد افزايش  6/0درصد از  5/0 .افزايش يافتمنتهي به ژوئن 
در ماه اوت مربوط  )درصد 83( ماهانه شاخص قيمت مصرف كننده

ترس از . حاملهاي انرژي بخصوص بنزين بوده استافزايش قيمت به 
 املوها در خاور ميانه و همچنين طوفان ايساك ع تشديد نگراني

مريكا در ماه اوت بنزين در اهر گالن قيمت سنتي  16افزايش  اصلي
درصد نسبت به ماه  2/0در بخش مواد غذايي تنها  تروم. ه استبود

در  شديد دهد كه خشكسالي قبل افزايش يافت. اين موضوع نشان مي
روي قيمت مواد غذايي تأثير چنداني ميدوست آمريكا هنوز  منطقه

در دوره سالانه امريكا در حال حاضر تورم مصرف كننده  نداشته است.
پر نوسان يعني انرژي و مواد  درصد و بدون احتساب قيمت اجزاء 7/1

 درصد است. 9/1غذايي 

 اروپا

U راي اعتماد آلمان بهESM 

آلمان حمايت خود از  قانون اساسيدر روز چهارشنبه دادگاه 
ي  كه از آن بعنوان بسته ،ESMمكانيسم ثبات اروپايي موسوم به 

ميليارد يورو را اعلام  700با موجودي  كنند، نجات جديد اروپا ياد مي
ي  اين اقدام آلمان كه براي افزايش قدرت مقابله با بحران حوزهرد. ك

نمود، از الزامات اساسي بانك مركزي اروپا در تحقق  يورو ضروري مي
به پارلمان  دادگاهگرچه اين Uهايش بود.  ي جديد خريد دارايي برنامه

اين كشور اجازه داد كه در صورت افزايش حجم اين بسته، راي اين 
 . Uوتو كند دادگاه را
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 ٣ 

 
Uآيا موانع از سر راه يورو برداشته شده است؟ 

رئيس كميسيون اروپا در روز چهارشنبه درخواست كرد كه 
P2Fهاي ملي ي اروپا به فدراسيوني از دولت اتحاديه

1
P  تبديل شود. در

P3Fسخنراني كه آقاي باراسو

2
P  در برابر پارلمان اروپا ايراد كرد، تبديل اروپا
سو در ابار. دانست اروپاي را افق سياسي به فدراسيوني از دول مل

دنبال ب كه اروپا خصوص تشكيل شدن يك فدراسيون اروپايي گفت
تشكيل يك كشور بزرگ و قدرتمند جديد نيست بلكه خواستار يك 

هايي است كه در رفع مشكلات مشترك  اتحاد دموكراتيك از دولت
ه تصويب تشكيل چنين فدراسيوني نياز ب .اتحاديه اروپا تلاش كنند
 .عضو اين اتحاديه خواهد داشت 27معاهده جديدي ميان هر 

اروپا را يك قدم ديگر به اتحاديه  ،وي همچنين در اين سخنان
و اين مورد را يكي از الزامات اساسي پايان  دانستتر  بانكي نزديك

كميسيون اروپا در گفتني است  .ي يورو دانست يافتن بحران حوزه
به بانك طرحي را معرفي كرد كه طي آن د جلسه روز چهارشنبه خو

يك دستگاه واحد بعنوان تا  شود ه مياجازه داد ECBاروپا  مركزي
هزار بانك هستند  6كه بالغ بر ي يورو  هاي حوزه بتواند بر تمام بانك

اين اصلاحات در سيستم بانكي كه به تائيد  .نظارت كندمستقيماً 
هدف شكستن ارتباط Uبا  تك اعضاي اتحاديه اروپا نياز دارد، تك

هاي بدهكار صورت خواهد پذيرفت و دور  بانك ادولتهاي مقروض ب
 . Uباطل ايجاد شده را از بين خواهد برد

هاي مثبتي براي برون  هاي گذشته سيگنال در مجموع در هفته
ها  تيتروار به آن رفت از بحران بدهي در اروپا ديده شده است، در زير

 :كنيم مياشاره 

                                                 
1 Federation of nation states 
2 Jose Manuel Barroso 

ي كشورهاي  ي خريد اوراق قرضه رنامهاعلام ب -1
 ي ماقبل در هفتهدر بازار ثانويه  ECBمقروض از سوي 

OMTP4Fموسوم به 

3 

راي اعتماد دادگاه قانون اساسي آلمان به صندوق  -2
 نجات دائمي اروپا

بر كليه  ECBنظارت  مطرح شدن طرح -3
 ي يورو هاي حوزه بانك

ي باروسو پيرامون تبديل اروپا به سخنان آقا -4
 (اتحاديه پولي و مالي) راسيون اروپاييكنفد

Uها شاخص 
ي يورو در روز  اي حوزه ارقام مرتبط با توليدات كارخانه ←

چهارشنبه توسط يورواستات منتشر شد. براساس اين ارقام، اين بخش 
درصد  6/0از توليدات در ماه ژوئيه نسبت به ماه پيش از آن در حدود 

مشابه سال قبل كماكان  دهد. گرچه نسبت به مدت رشد نشان مي
  كاهش يافته است.درصد  3/2

ي يورو در روز جمعه منتشر شد.  ارقام مرتبط با تورم حوزه ←
درصد در ماه اوت  6/2درصد در ماه ژوئيه به  4/2نرخ تورم منطقه از 

درصد  5/4درصد و قبرس با  2/1افزايش يافته است. يونان با 
 بودند. كمترين و بيشترين نرخ تورم را دارا 

Uيونان 

المللي پول در گفتگو  در روز پنجشنبه يكي از مقامات صندوق بين
ي نجات  با وال استريت ژورنال اعلام كرد كه يونان به سومين برنامه

المللي نياز خواهد داشت. اين سخنان در حالي مطرح شده كه  بين
تروئيكا در حال حاضر براي بررسي اعطا يا عدم اعطاي بخش بعدي 

ميليارد  31ي نجات دوم اين كشور كه در حدود  ها از بسته كمك
برند. چندين ساعت پس از انتشار اين  يوروست، در يونان به سر مي

ارزش بسته دوم اين خبر را قوياً تكذيب كرد.   خبر، وزير دارايي يونان،
 ميليارد 130تصويب شد بالغ بر  2011نجات يونان كه در سال 

                                                 
3 Outright Monetary Transactions 
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 انگليس
Uيشاخصهاي اقتصاد 

  هفته گذشته يك شاخص بازار كار انگلستان عملكرد بهتر از
استفاده از مزاياي بيكاري  متقاضيانتظار را نشان داد. تعداد افراد 

رفت ثابت باقي هزار نفر كاهش داشت در حالي كه انتظار مي 15
-بماند. هر چند اين كاهش خبري مثبت براي بازار كار به شمار مي

 1/0ملي آمار انگلستان حاكي از رشد رود اما گزارش سازمان 
درصدي نرخ بيكاري در اين كشور است. به اين ترتيب نرخ 

درصد در سه ماهة منتهي به ماه  1/8درصد به  0/8بيكاري از 
 سپتامبر افزايش يافته است. 

 اي سلطنتيگزارشي كه توسط موسسة گزارشگران حرفهP5F

1
P  حاكي

خص تراز قيمت از بهبود در بخش مسكن انگلستان است. شا
واحد در ماه  -23شود از مسكن كه توسط اين موسسه منتشر مي

واحد در ماه اوت افزايش يافته است. مقدار بزرگتر  -19ژولاي به 
دهندة تقويت بازار مسكن در اين كشور است. اين شاخص نشان

در  2008بخش مسكن انگلستان از زمان بحران اقتصادي سال 
ت و اقتصاددانان نسبت به خروج آرام اين ركود عميقي فرو رفته اس

 هاي پيش رو خوشبين هستند. بخش از ركود در ماه
  از بهبود در تراز تجاري  حاكيگزارش ادارة ملي آمار انگلستان

انگلستان در ماه ژوئيه است. بر اساس گزارش اين سازمان، كسري 
 1/7ميليارد پوند در ماه ژوئن به  10تجاري اين كشور از حدود 

ميليارد پوند كاهش يافته است. كسري تجاري با كشورهاي غير 
ميليارد كاهش يافته  8/2ميليارد پوند به  5عضو حوزة يورو نيز از 

است. اين امر حاكي از افزايش صادرات اين كشور به دليل بهبود 
بازار صادراتي اين كشور است. دولت اين كشور براي خروج از 

روي درآمدهاي صادراتي باز كرده  ايركود اقتصادي حساب ويژه
 است.

 

                                                 
1 - Royal Institute of Chartered Surveyors 

 ژاپن
U خ ر ش ن نكاه پ ژا صادي  قت د ا ش  ر

رفت و در آمارهاي اوليه نيز مشخص  طور كه انتظار مي همان
در مقايسه با  2012شده بود رشد اقتصادي ژاپن در فصل دوم سال 

فصل اول كاهش قابل توجهي را تجربه نموده است. اقتصاد ژاپن در 
درصد را  2/0(از آوريل تا ژوئن) رشد  2012حالي در فصل دوم 

را به ثبت رسانده بود. آمار  2/1كه در فصل نخست رشد  كردتجربه 
رشد سالانه اقتصاد اين كشور Uو ارقام منتشر شده نشان دادند كه نرخ 

 2012درصد در فصل دوم  7/0درصد در فصل نخست به  1/4نيز از 
 . Uكاهش يافته است

داخلي در  يين نشان دادند كه رشد تقاضااين آمار و ارقام همچن
پي حادثه سونامي سال گذشته در حال از بين رفتن است و 

 د اقتصادي اين كشور بايد اقداماتگذاران براي كمك به رش سياست
كاهش تقاضا خصوصي آن چنان بوده Uعاجلي را انجام دهند. ميزان 

 Uدرصد در 2/0درصدي آن در فصل نخست به  5/3است كه رشد 
Uصل دوم كاهش يافته استفU بعد از تقاضاي خصوصي مهمترين .

هاي دولتي از  عامل كاهش تقاضا داخلي كاهش شديد رشد هزينه
 درصد در سه ماهه دوم بود. 1/0درصد در سه ماهه نخست به  2/6

نكته قابل توجه ديگر اين است كه دولت ژاپن در آخرين گزارش 
روند " كردن كشور عنوان از وضعيت اقتصادي اي در هفته گذشته خود

بهبود رشد اقتصادي ژاپن به علت كاهش رشد اقتصاد جهاني متوقف 
مال تهاي آينده به اح كه در ماه ند. صاحبنظران نيز معتقد"شده است

گردد  بيني مي زياد شاهد رشد صادرات اين كشور نخواهيم بود و پيش
به صفر درصد  2012رشد اقتصادي اين كشور در فصل سوم Uكه 

و تا پايان سال جاري احتمال كوچك شدن اقتصاد ژاپن  Uكاهش يابد
 نيز وجود خواهد داشت.

برخي از صاحبنظران معتقد هستند با توجه به انتشار آمار ضعيف 
ستهاي فوق  رشد اقتصادي در فصل دوم سال جاري و اعمال سيا

رزرو كه تقويت بيشتر ين در مقابل دلار  انبساطي جديد از سوي فدرال
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به همراه خواهد داشت، بانك مركزي ژاپن مجبور خواهد شد در  را
جلسه روز چهارشنبه هفته جاري اقدامي در جهت جلوگيري از 

شيراكاوا رئيس بانك مركزي ژاپن نيز Uافزايش ارزش ين انجام دهد. 
در ديدار خود با وزير دارايي اين كشور اعلام نمود كه بانك مركزي 

دنبال خواهد نمود و سياستهاي حمايتي ژاپن سياستهاي انبساطي را 
شايان ذكر است كه  Uخود از اقتصاد اين كشور را ادامه خواهد داد.

اخيراً فشارهاي دولت ژاپن بر بانك مركزي براي افزايش سياستهاي 
احتمال اعلام Uفوق انبساطي پولي افزايش يافته است. از اين رو 
هارشنبه هفته سياستهاي جديد خريد اوراق قرضه در نشست روز چ
. در اين صورت Uجاري در بانك مركزي اين كشور دور از انتظار نيست

احتمال تضعيف ين در مقابل دلار از اواسط هفته به بعد وجود خواهد 
  .داشت
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـترت بـه  وئيسس ـ فرانـك و  ين پوند، ،در برابر يورو ، 20/1،  26/2 بي

 .شد ضعيفدرصد ت 64/1و  61/0
 

 

 
 

در هفته گذشته هر يـورو در   ،پايان وقت بازار نيويورك يها نرخبه 
-6231/1دلار و هـر پونـد در محـدوده     2760/1-3127/1محدوده 

ــه   5993/1 ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه ــد. همچن دلار در نوســان بودن
 .ين متغير بود 38/78-52/77
 

 ير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهعوامل تأث ترين مهم

 در برابر دلار ني قويتيل تدلا
افزايش رشد سفارشات ماشين آلات در ژاپن به ميزاني بيش از  •

  انتظار
 احتمال كاهش رتبه اعتباري امريكا توسط موسسه موديز •

 رزرو اعلام دور سوم سياستهاي خريد دارايي از سوي فدرال •

 در برابر دلار ني فضعييل تدلا
  2012رشد بسيار كمتر از انتظار اقتصاد ژاپن در فصل دوم  •
تاكيد رئيس بانك مركزي ژاپن به ادامه سياستهاي فوق  •

 انبساطي پولي

 دلايل تضعيف يورو در برابر دلار
 يورو به سمت پايين در روز دوشنبه حركت اصالاحي •

 در برابر دلار ورول تقويت ييدلا
 به اعتباري امريكا توسط موسسه موديزاحتمال كاهش رت •

راي مثبت دادگاه عالي آلمان به تاسيس صندوق نجات دائمي  •
 اروپا
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احتمال درخواست دولت اسپانيا از بانك مركزي اروپا براي خريد  •
 اوراق قرضه اين كشور

 رزرو اعلام دور سوم سياستهاي خريد دارايي از سوي فدرال •

 پوند در برابر دلار تقويتدلايل 
 احتمال كاهش رتبه اعتباري امريكا توسط موسسه موديز •

بهبود شاخص پيشنگر اقتصاد انگليس و كاهش نرخ بيكاري از  •
 درصد 8/4به  9/4

 رزرو اعلام دور سوم سياستهاي خريد دارايي از سوي فدرال •

 پوند در برابر دلار تضعيفدلايل 
 پوند به سمت پايين در روز دوشنبه حركت اصلاحي •

 
ت ب حا رتوضي شت  ي

 
 دلار 

دلار توانست در  ،در روز دوشنبه بر خلاف روند اواخر هفته ماقبل 
مقابل يورو، پوند و ين تا حدودي تقويت شود، آنچه موجب تقويت دلار در 
اين روز شد آمارهاي اقتصادي اين كشور نبود بلكه بعد از اين كه يورو در 

، فعالان ه بودت يافتروز جمعه به بالاترين سطح از اواخر ماه مه تاكنون دس
رزرو ترجيح  بازار قبل نشست پايان هفته شوراي سياست بازار باز فدرال

 دادند به سودگيري در بازار اقدام نمايند كه سبب تقويت دلار شد.
شنبه موسسه اعتبارسنجي موديز اعلام نمود كه ممكن است  در روز سه

  دم كاهش كسريامريكا را كاهش دهد. اين موسسه ع AAAاعتباري  رتبه 
بودجه و كاهش نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي اين كشور را به 
عنوان عامل اين تصميم احتمالي عنوان كرده بود. با وجود نزديك شدن به 

P6Fروز برگزاري جلسه 

1
PFOMC  كه احتمال اعلام سياستهاي فوق انبساطي

ل يورو، پوند جديد در آن بسيار زياد بود، شاهد تضعيف عمومي دلار در مقاب
 و ين ژاپن بوديم.

قانون در روز چهارشنبه روند روز قبل تكرار شد. راي مثبت دادگاه 
آلمان به تشكيل صندوق نجات دائمي اروپا و شروع جلسه شوراي  اساسي

ترين دلايل روند نزولي دلار در مقابل  رزرو عمده سياست بازار باز فدرال

                                                 
 كميته سياست باز فدرال رزرو ١

لار تا حدودي در مقابل ين ژاپن تقويت يورو و پوند بود. البته در اين روز د
 شد.

شايعات مختلف در  شدن بعد از اينكه بعد از چند ماه انتظار و رد و بدل
رزرو، بالاخره در روز پنجشنبه شوراي  مورد سياستهاي فوق انبساطي فدرال

رزرو سياستهاي فوق انبساطي دور سوم را تصويب  سياست بازار باز فدرال
ميليارد  40ن تصميم اين شورا، فدرال رزرو در هر ماه نمود. بر اساس آخري

دلار از اوراق قرضه با پشتوانه وامهاي رهني را خريداري خواهد نمود و تا 
نرخ بهره كليدي را در سطح كنوني تثبيت خواهد كرد.  2015اواسط سال 

 29/0و  69/0اين خبر سبب شد تا دلار به ترتيب در مقابل يورو و پوند 
درصد تضعيف به  42/0در مقابل ين نيز با دلار شد.  فتضعيدرصد 

 ماه گذشته سقوط نمود. 7ترين سطح  پايين
رزرو  كه سياستهاي جديد فدرال اين ديدگاهدر روز جمعه با توجه به 

تواند سبب ادامه روند تضعيف دلار در آينده شود، اقدام به فروش دلار  مي
سعاري كه بازده بالاتري دارند در مقابل اسعاري چون يورو و پوند و حتي ا

مانند دلار استراليا و كانادا نمودند كه ادامه روند تضعيف دلار را به همراه 
 داشت.

 يورو 

اي  هفته 9هفته يورو بعد از اينكه توانست به بالاترين سطح  يدر ابتدا
از ازار روبرو شد و خود در مقابل دلار دست يابد با سودگيري فعالان ب

اير روز جمعه قبل تا حدودي فاصله گرفت و به نفع س در سطوح ثبت شده
 شد.تعديل  ارزها از جمله دلار و ين

شنبه شاهد تقويت مجدد يورو در مقابل دلار بوديم، در  در روز سه
منطقه يورو شاخص اقتصادي خاصي منتشر نشد كه بتواند يورو را تقويت 

وسط موسسه موديز نمايد، اما خبر احتمال كاهش رتبه اعتباري امريكا ت
 سبب شد تا دلار در مقابل يورو تضعيف گردد.
دلار حفظ شد. با شروع  مقابل در روز چهارشنبه نيز روند تقويت يورو در

اعلام سياستهاي  يالا بودن شانسدر اين روز و  زرور جلسه دو روزه فدرال
قابل فوق انبساطي در روز بعد، فعالان بازار ترجيح دادند به خريد يورو در م

در ضمن در اين روز نخست وزير اسپانيا عنوان داشته بود  ر ادامه دهند.دلا
كه دولت در حال بررسي طرح درخواست كمك از بانك مركزي اروپا براي 

آلمان نيز  قانون اساسيخريد اوراق قرضه اين كشور است. همچنين دادگاه 
رد يورو را به ميليا 700  با سرمايه ESMتشكليل صندوق نجات دائمي اروپا 
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تصويب رساند. اين دو خبر نيز تا حدودي به تقويت يورو در مقابل دلار 
 كمك نمود. 

رزرو بعد از چند ماه انتظار سياستهاي  در رزو پنجشنبه بالاخره فدرال
جديد خريد دارايي خود را اعلام نمود. اين خبر سبب شد تا يورو روز بسيار 

از جمله دلار تقويت  اكثر رقباي خود ذاشته و در مقابلخوبي را پشت سر گ
 شود. 

 باقي ماندن آثار تصميم فدرال رزرو و همچنيندر روز جمعه با توجه 
به دليل اجراي هاي آينده  احتمال ادامه روند تضعيف دلار در طي هفته

يورو توانست روند تقويت خود در مقابل دلار را حفظ نمايد.  سياست مذكور،
ش تعداد قراردادهاي آتي خريد يورو و فروش دلار در اين روز شاهد افزاي

ه تمايل بازار براي خريد يورو در برابر دلار در كوتاه كه نشان دهندبوديم 
 .مدت است

 ين 

سبب شد  2012رشد بسيار كمتر از انتظار اقتصاد ژاپن در فصل دوم 
تا ين در روز دوشنبه در مقابل دلار به ميزان نه چندان زيادي تضعيف 

دليل كاهش اندك ارزش ين در مقابل دلار احتمال اعلام دور سوم  گردد.
 بود.  FOMCستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو در نشست اواخر  سيا

شنبه شاهد افزايش رشد سفارشات ماشين آلات در ژاپن به  در روز سه
ميزاني بيش از انتظار قبلي بوديم، همچنين از سويي ديگر احتمال كاهش 

امريكا از سوي موسسه موديز عواملي بودند كه سبب تقويت رتبه اعتباري 
ين در مقابل دلار شد. اما در روز چهارشنبه تا حدودي ارزش ين در مقابل 

دليل تضعيف ين افزايش فشار دولت بر بانك   دلار كاهش يافت. مهمترين
 مركزي براي افزايش سياستهاي پولي انبساطي بود.

رزرو امريكا سبب شد تا  ي از سوي فدرالاعلام برنامه جديد خريد داراي
 42/0در حدود  ينگردد. در اين روز  ضعيفمقابل ين ژاپن نيز تدر دلار 

ماهه خود در  7شد و به بالاترين سطح كه  دلار تقويت شددرصد در مقابل 
 .فتمقابل دلار دست يا

بر خلاف روند ساير اسعار جهانروا ين در روز جمعه در مقابل دلار 
شد. دو خبر مهمترين عوامل تضعيف ين در مقابل دلار بودند. تضعيف 

اولين خبر مربوط به ادامه روند كاهش توليدات صنعتي در ماه ژوئيه در 
ژاپن بود و خبر دوم مربوط به سخنان شيراكاوا در ديدار با وزير دارايي اين 

ال كشور بود كه بر ادامه سياستهاي فوق انبساطي پولي تاكيد كرد، كه احتم
 اعلام سياستهاي جديد در هفته جاري را به شدت افزايش داد.

  پوند استرلينگ 

هفته پوند در مقابل دلار تا حددي تضعيف شد. دو عامل  يدر ابتدا
مذكور گرديد. اول ادامه روند كاهشي قيمت مسكن در  كاهشسبب 

انگليس و دوم سودگيري دلالان بازار ارز از ارزش بالاي پوند كه در روز 
جمعه هفته ماقبل به ثبت رسيده بود. در روز جمعه هفته ماقبل پوند در 

تاكنون دست يافته كه انگيزه  به بالاترين سطح از اواسط ماه مه مقابل دلار
 لازم براي كسب سود را براي فعالان بازار بوجود آورده بود.

شنبه شاهد تقويت مجدد پوند در مقابل دلار بوديم، در  در روز سه
س شاخص اقتصادي خاصي منتشر نشد كه بتواند پوند را تقويت انگلي

نمايد، خبر احتمال كاهش رتبه اعتباري امريكا توسط موسسه موديز سبب 
تضعيف گردد. از سوي ديگر احتمال اعلام  پوندشد تا دلار در مقابل 

به رزرو در روز پنجشنبه  سياستهاي فوق انبساطي جديد از سوي فدرال
 .لار كمك كردمقابل دپوند در  تقويت

رزرو امريكا،  گذاري فدرال در روز چهارشنبه با وجود آغاز جلسه سياست
 مدعيان بيكاريشاهد بهبود شاخص پيشنگر اقتصاد انگليس و كاهش نرخ 

درصد بوديم كه در كل سبب شد تا پوند در مقابل دلار  8/4به  9/4از 
 درصد تقويت شود. 24/0امريكا 

رزرو بعد از چند ماه انتظار سياستهاي  خره فدرالدر رزو پنجشنبه بالا
جديد خريد دارايي خود را اعلام نمود. اين خبر سبب شد تا پوند نيز به 

 همراه ساير اسعار جهانروا در مقابل دلار تقويت شود.
در روز جمعه نيز در پي اعلام برنامه جديد خريد دارايي توسط 

پوند ادامه يافت. بسياري از رزرو روند تضعيف دلار در مقابل  فدرال
صاحبنظران معتقد هستند كه برنامه خريد دارايي و تزريق دلار به بازار 

 تواند سبب شود كه دلار در آينده نيز به روند نزولي خود ادامه دهد. مي

 فرانك سوئيس 

فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته (انتهاي هفته در مقايسه با ابتداي 
. اين در حالي بود درصد تقويت شد 81/1 مريكا تقريباًمقابل دلار اهفته) در 

كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به هفته 
 .داد نشان مي قويتدرصد ت 64/1ماقبل 
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 جدول نرخ بهره سپرده بازار پول
 Fixingو  ربويلا يها نرخ

 اهه     م 3ماهه         6ماهه             9ماهه          12  
 دلار             38525/0         67290/0         83330/0      99700/0

 يورو             16000/0       40786/0        56393/0       70929/0

 پوند              65563/0       90438/0        14313/1       37750/1

 سوئيس فرانك  04600/0        15800/0        24500/0       35940/0

 ين ژاپن         19443/0       32586/0        46514/0        54300/0

 درهم             30250/1         47125/1        -----        62000/1

 تركيه لير         5653/6           4210/7          5591/7        7691/7

 يوآن             6501/3            0894/4        2621/4         4024/4

 مرجع يوآن        60/5                60/5            00/6            00/6  

 كره ون           07/3                08/3              11/3            11/3  

 روسيه روبل      38/7                 83/7             59/8            59/8  

 بلاروس روبل     21                -----           -----        ----- 

 روپيه هند        77/8               -----           -----        ----- 
 منبع: رويترز

 
 

 تحولات بازار طلا
 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  24/1771-92/1725
  .شد

 
 

روز  هاي پاياني قيمت ، طلا نسبت به روز هفته در نخستين
تري  دلار براي هر اونس) در سطوح پائين 51/1731( ي ماقبل جمعه

ي  هاي هفته گذاران از افزايش قيمت بسته شد. سودگيري سرمايه
كه  . لازم به ذكر استاين روز شد سبب كاهش قيمت طلا در ماقبل،

احتمال اجراي  ارقام نااميدكننده اشتغال امريكا راپس از انتش
 و ه بوديافتافزايش  رال رزروهاي فوق انبساطي از سوي فد سياست

دلار در برابر اكثر اسعار  در روز جمعه هفته ماقبل به همين دليل
ام ضعيف تجارت ارقدوشنبه از سويي ديگر در روز   تضعيف شده بود.

دامن كشور ترس از كاهش سرعت رشد اقتصادي در اين در چين به 
هاي  فروش شمش گذاران را به از سرمايهو اين موضوع بعضي  زد

  طلايشان ترغيب نمود.

با  مالي گذاري در محصولات سرمايه كه است البته شايان ذكر
P7Fي طلا پشتوانه

1
P  بيشترين ي ماقبل به  در هفتهدر بازار آتي امريكا

ميليون اونس را به ثبت  37/72و رقم ه ركورد تاريخي خود رسيد
هاي  در هفتهگذاران به طلا را  اشتياق سرمايه موضوع، اين بود هرساند
 طلا نيزدهد. تعداد قراردادهاي خريد و فروش آتي  نشان مياخير 

 6ترين ميزان ي گذشته به بيش دهد كه اين تعداد در هفته نشان مي
از اين رو كاهش قيمت طلا در روز دوشنبه . ته رسيده بودماه گذش

 موقتي به نظر رسيد.
و در  از سرگرفتروند صعودي خود را دوباره شنبه، طلا  از روز سه

ي خود رسيد. هشدار  ماه گذشته 6سطح  بالاتريننخستين گام به 
سنجي موديز به امريكا پيرامون احتمال از دست دادن  ي رتبه موسسه
 سطح اش و نيز افت دلار، از دلايل صعود طلا به تباريرتبه اع

به بعد اين روز  ازهمچنين دلار براي هر اونس بود.  40/1731
هاي فوق انبساطي جديد از سوي امريكا  هاي اجراي سياست زمزمه

بيش از پيش قوت گرفت كه براي فلز زرد عامل محرك به حساب 
 آيد. مي

                                                 
1 Gold-backed exchange-traded products 
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ي روز  يشتر منتظر برگزاري جلسهروز چهارشنبه فعالين بازار طلا ب
و لذا تغيير  ، كمتر دست به معامله زدندي فدرال رزرو بودند پنجشنبه

چنداني در قيمت طلا در اين روز مشاهده نشد. تنها بدليل سودگيري 
ماه گذشته، قيمت طلا اندكي  6 سطح بالاتريناز افزايش قيمتها به 

درصد تقويت  3حدود كاهش يافت. برخلاف طلا پلاتين در اين روز 
شد. نگراني از جانب عرضه در آفريقاي جنوبي، به اين افزايش قيمت 

 انجاميد. 
هاي محرك اقتصادي  روز پنجشنبه و همزمان با اعلام سياست

از ابتداي سطح بالاترين  سوي بانك مركزي امريكا، فلز زرد جديد از
در دلار را نيز  26/1772را تجربه كرد و هر اونس  2012سال 

هاي فوق انبساطي جديد  بالاترين سطوح اين روز تجربه كرد. سياست
 ي برايعنوان پوشش هتقاضاي طلا ب زا بوده و مي تواند تورمامريكا 
دلار نيز از ديگر ارزش . از سوي ديگر افت را تحريك نمايدتورم 

 دلايل صعود طلا خواهد بود. 
 قيمتي و سطوح روز جمعه نيز روند صعودي طلا ادامه يافت

هاي فوق انبساطي  ر مجموع اجراي سياستد.  را تجربه نمود بالاتري
ي كشورهاي  جديد از سوي فدرال رزرو و نيز اعلام خريد اوراق قرضه

ي ماقبل، هر دو عواملي در جهت  در هفته ECBاروپايي از سوي 
رسد كه طلا روند صعودي خود را  صعود قيمت طلا بودند و بنظر مي

 هاي آتي ادامه دهد.  تههمچنان در هف
 

م  سها ر  زا ا ت ب حولا  ت
 

 ارزش روبرو شدند. افزايشبا  ،هاي سهام شاخص در هفته گذشته
 به طور، نسبت به هفته ماقبل 30در وال استريت شاخص داوجونز

 رشدنيز  دكس فرانكفورت. شاخص كرد رشد درصد 81/1متوسط 
در حدود  ،225در ژاپن شاخص نيكي  درصدي را تجربه كرد. 67/3
اين كشور  100فوتسي شاخص  لندندر  و يافت افزايشدرصد  28/2

 درصدي را تجربه كرد. 54/1 افزايش
 

 
نزولي  بازارهاي سهام جهاني روندي تقريباًگذشته در شروع هفته 

را تجربه نمودند. چند روز قبل از جلسه شوراي سياست بازار باز 
معاملات اين بازار و رزرو، نااطميناني موجود سبب كاهش  فدرال

 بازارهاي ژاپن، امريكا و انگليس شد.سهام كاهش شاخص 
شنبه روند نزولي بازار سهام توكيو با وجود عدم افزايش  در روز سه

اما راي مثبت دادگاه قانون اساسي آلمان  ادامه يافت،تعداد معاملات 
مهمترين عاملي بود كه سبب  ،به تاسيس صندوق نجات دائمي اروپا

بازار سهام نيويورك روندي صعودي داشته باشد و همچنين  شد
ً  صنعتي و مالي در اين روز در امريكا رشد نسبتا هايارزش سهام

 . كه به روند صعودي بازار كمك كرد مناسبي داشت
با رسيدن خبر راي مثبت دادگاه قانون اساسي آلمان به بازارهاي 

طعم روند وز تاخير با يك رمالي ژاپن بازار سهام اين كشور نيز 
چشيد. در امريكا با وجود شروع جلسه  به خود صعودي را

شاهد كاهش معاملات در بازار سهام اين  ،گذاري فدرال رزرو سياست
كشور بوديم كه منتظر شنيدن نتايج نهايي اين جلسه بودند. در اين 

 روز بازار سهام امريكا نوسان چنداني نداشت.
رزرو  شار اخبار مربوط به جلسه فدرالانت از در روز پنجشنبه قبل

بازار سهام توكيو تا حدودي رشد نمود. اما بعد از اعلام برنامه خريد 
شاهد روند  ،ميليارد دلار در ماه 40اوراق قرضه فدرال رزرو  به ارزش 

به طور انگليس و امريكا بوديم.  در سهام هايرشد قابل توجه بازار
درصد   55/1، در حدود 30نز در امريكا شاخص سهام داوجومثال 

 رشد نمود.
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رزرو و  جلسه فدرالاز بعد  بازارهاي مالي ژاپناولين روز كاري 
 اين كشور، در بازار سهام اعلام دور سوم سياستهاي فوق انبساطي

درصدي شاخص سهام بوديم. در امريكا و اروپا نيز  5/1شاهد رشد 
 5ين سطوح خود در همين روند تكرار شد. بازار سهام امريكا بالاتر

سال گذشته را تجربه نمود. اعمال سياستهاي فوق انبساطي از سوي 
بانكهاي مركزي عمده به معني تزريق پول به بازارهاي مالي از جمله 

كه مي تواند ادامه روند افزايشي بازار سهام را به  بازار سهام است
 .دنبال داشته باشد

 
 نفت

 

در هفته گذشته نسبت به  متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا
 يها نرخيافت. به  افزايشدرصد  04/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
دلار معامله گرديد. متوسط هفتگي بهاي اين  54/96-00/99محدود 
دلار در هر بشكه قرار گرفت. بهاي نفت خام  61/97خام  فرآورده

يافت.  افزايشدرصد  39/1ي گذشته  در هفتهنيز برنت درياي شمال 
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  66/116-81/114
هر بشكه نفت اوپك نيز در دلار رسيد.  74/115نفت خام برنت به 

ان كرد و متوسط هفتگي قيمت نوس دلار 32/112-47/113ي  دامنه
كه به  يافت افزايش دلار در هر بشكه 96/112اين سبد نفتي به 

ي در متوسط قيمت هفتگي اين فرآوردة درصد 95/0 افزايشمعني 
 .خام است

 

 
 

 
 

 
 

 
 



  یالملل نیب یها سازماناداره مطالعات و  - جمهوري اسلامي ايران بانک مرکزي                   

 برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است. بهره           
 
 
 

 ١١ 

برنت درياي -امريكاو نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

 و اوپك شمال

نفتي تحول چشمگيري حادث روز ابتدايي هفته در بازارهاي 
نشد. در حالي كه انتظارات در خصوص اجراي دور جديدي از خريد 

انتشار آمار  ،دارايي توسط فدرال رزرو از افزايش قيمتها حكايت داشت
ضعيف اقتصادي چين نگرانيها در خصوص تقاضا براي نفت خام را 

اد تقويت نمود و از افزايش شديد قيمتها جلوگيري نمود. به اعتق
تحليلگران شاخصهاي اقتصادي كه حاكي از كاهش رشد اقتصادي در 

فدرال رزرو را متقاعد خواهد نمود دور سوم سياست  ،امريكا هستند
. در اين روز قيمت هر بشكه درآورد اجرابه ) را QEفوق انبساطي (

سنت  12سنت و هر بشكه نفت خام امريكا  56نفت خام برنت 
 افزايش داشت.
شنبه نيز ادامه فزايش قيمتها در بازارهاي نفتي روز سهروند آرام ا

بساطي فدرال رزرو و نيافت. احتمال انجام دور جديد سياست فوق ا
آلمان از  قانون اساسيدادگاه  توسط برنامة نجات حوزة يورو تصويب

دلايل افزايش قيمتها بود. در مقابل گزارش سازمان صادركنندگان 
زايش توليد اين سازمان و بازگشت سطح نفت خام، اوپك، مبني بر اف

توليد نفت خام در خليج مكزيك پس از فروكش كردن طوفان 
 ايساك مانع از افزايش قابل ملاحظة قيمتها شد. 

سنت افزايش  59قيمت هر بشكه نفت خام برنت در بازار لندن با 
دلار رسيد. در بازار نيويورك نيز هر بشكه نفت خام پاية  40/115به 

 دلار معامله شد. 17/97اي شكهبسنت افزايش داشت و  63ا امريك
روز چهارشنبه قيمتها تحت تاثير انتشار آمار ذخاير نفت خام 

المللي انرژي مبني بر وجود ذخاير امريكا و انتشار گزارش آژانس بين
داشت. در اين روز  حركتي دوگانه هاي نفتيكافي نفت خام در پايانه

 96/115سنت افزايش يافت و  56برنت قيمت هر بشكه نفت خام 
دلار رسيد. در مقابل هر بشكه نفت خام پاية امريكا در بازار نيويورك 

 01/97اي سنت كاهش داشت بشكه 16براي تحويل در ماه اكتبر 

دلار معامله شد. به اين ترتيب فاصلة قيمتي نفت خام برنت و پاية 
 ت. دلار در هر بشكه افزايش ياف 95/18امريكا به 

المللي انرژي در گزارش خود اعلام كرد تقاضا براي آژانس بين
نفت خام در سطح جهان فروكش كرده است و عرضة نفت هم به 
اندازة كافي است. در ادامة گزارش آمده است ميزان توليد نفت خام 

ميليون  55/31هزار بشكه افزايش يافته و به  45اوپك در ماه اوت 
    بشكه در روز رسيده است.

نبه قيمتهاي نفت خام شاهد روند افزايشي بودند. در روز پنجش
اين روز قيمت نفت خام برنت براي ششمين روز متوالي افزايش 
يافت. پس از اينكه فدرال رزرو امريكا دور جديدي از تزريق نقدينگي 

هاي  تضمين شده با وامميليارد دلار اوراق بدهي  40را با خريد ماهانه 
شايان  .قيمت نفت خام شروع به افزايش نمود وده استرهني آغاز نم
انداز بازار كار تا بهبود در چشم ها خريد دارايي سوم دور ذكر است كه

اين كشور ادامه خواهد يافت. اين حركت فدرال رزرو اين نگراني را به 
وجود آورده است كه اثرات تزريق نقدينگي با هجوم آن به بازارهاي 

تاثير چنداني بر ساختار اقتصادي امريكا  ،و طلاكالايي مانند نفت 
شش ماه پس از دور اول تزريق نقدينگي قيمت  چرا كه، نداشته باشد

درصد بالاتر بود. همچنين شش ماه پس از دور  20نفت خام برنت 
قرار درصد بالاتر  38دوم تزريق نقدينگي قيمت اين فرآوردة خام 

 .گرفت
دلار  1فدرال رزرو قيمتها ديد برنامه جدر ابتدا پس از اعلام 

از آن با تقويت  بعدافزايش يافت. پس از آن بازار دچار نوسان بود و 
تر پرريسكهاي انتظارات مبني بر حركت نقدينگي به سمت دارايي

 مجدداً قيمتها به منطقة مثبت بازگشتند. 
سنت افزايش داشت و  94هر بشكه نفت خام برنت در اين روز 

دلار رسيد. نفت خام امريكا نيز در بازار نيويورك  90/116اي به بشكه
 دلار معامله شد.  31/98اي دلار افزايش بشكه 30/1با 

روز جمعه نيز به رشد خود ادامه دادند.  در هاي نفت خامقيمت
افزايش نگرانيها در خصوص آسيب زدن قيمتهاي بالاي نفت خام به 



  یالملل نیب یها سازماناداره مطالعات و  - جمهوري اسلامي ايران بانک مرکزي                   

 برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است. بهره           
 
 
 

 ١٢ 

ت خام در سطح جهان به رشد اقتصاد جهاني و تضعيف تقاضا براي نف
رود. به عنوان ترمزي در مقابل حركت سريع قيمتها به شمار مي

المللي انرژي، عقيدة آقاي بيرول، كارشناس ارشد اقتصادي آژانس بين
تواند اقتصاد جهان را به ركود فرو ببرد. قيمتهاي بالاي نفت خام مي

ي بالاي اروپا و چين در مقابل قيمتها عنوان داشت كهوي همچنين 
در خصوص استفاده از  اي نكته او اما ،پذير هستندنفت خام آسيب

ذخاير استراتژيك در صورت افزايش قيمتها بيان نكرد. به گفتة وي 
 المللي انرژي روند بازار را به دقت زير نظر دارد. آژانس بين

قيمت نفت خام برنت براي هفتمين روز متوالي در روز جمعه 
خام پاية امريكا نيز با كاهش ارزش دلار در  افزايش يافت و نفت

 را تجربه نمود.مناسبي  بازده هفتگي ،مقابل ساير ارزهاي مهم
از  نيز ايران سنگين و سبك خام نفت بشكه هر قيمت متوسط

 .است بوده دلار 38/113 و 98/114 ترتيب بهسپتامبر  ماهابتداي 
 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۴سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۳ سپتامبر ۱۲ سپتامبر ۱۱ سپتامبر ۱۰ سپتامبر ۷ سپتامبر

065621 102 064955 064543 064922 064898 065174 065238  SDR 0  دلار به65501

12640 (١) 226 12925 13127 12989 12895 12855 12760 12810 يورو (پول واحد اروپايي)  *

15920 (٣) 120 16111 16231 16152 16104 16074 15993 16004 ليره  انگليس  *

09846 (۴) 114 09734 09718 09687 09763 09732 09772 09777 دلار  كانادا

09527 (٢) 164 09371 09271 09353 09375 09391 09464 09447 فرانك  سوييس

7844 (۵) 061 7796 7838 7752 7786 7775 7830 7825 ين  ژاپن

152390 103 153955 154935 154030 154089 153435 153284 SDR 152670 به دلار  

170670 224 174496 177124 176499 173126 173140 172592 173751 طلاي نيويورک (هراونس)

170150 243 174290 177550 173325 173700 173675 173200 172800 طلاي  لندن (هر اونس)

11416 139 11574 11666 11588 11596 11540 11481 11425 نفت برنت انگليس 

9565 204 9761 9900 9831 9701 9717 9654 9642 نفت پايه آمريکا 

13171 181 13409 13593 13540 13333 13323 ۱۳۲۵۴ DOW-30 13307 (بورس وال ا ستريت ) 

8758 228 8958 ۹۱۵۹ ۸۹۹۵ ۸۹۶۰ ۸۸۰۷ ۸۸۶۹ NIKKEI-225 8872 (بورس توكيو )  

5732 154 5821 5916 5820 5782 5792 5793 FTSE-100 5795 ( بورس لندن)

7059  367 7318 7412 7310 7344 7310 7214 DAX-30 7215 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۶ دايره اخبار اقتصادي ر*  هر واحد به دلار آمريکا

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۰۶/۲۴
۲۰۱۲/۰۹/۱۴

رتبه  عنوان
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