
 روز چهارشنبه کاهش موقتي نگرانيها پيرامون بدهيهاي يونان و اسپانيا و همچنين مباحثات برخي از مقامـات فـدرال رزرو درمـورد ضـرورت                         -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
اعـلام آمـادگي نخـست وزيـر ژاپـن بـراي انحـلال مجلـس                . مي تقويت شـود    روزه متوالي تضعيف، ک    ٥خريد بيشتر اوراق قرضه باعث شد نرخ يورو در مقابل دلار پس از پشت سرنهادن                

، عضو کميسيون امور Olli Rehn. نمايندگان دراين هفته و برگزاري انتخابات در ماه آينده موجب گرديد نرخ ين در مقابل دلار و يورو در اين روز بيشترين افت دوماهه را تجربه نمايد
 انجام داده است، اگرچه اقدامات بودجه سختگيرانه براي  ٢٠١٣ و   ٢٠١٢اش در سال      نبه اعلام کرد که اسپانيا اقدامات مؤثري براي کاهش کسري بودجه          اقتصادي و پولي اروپا، روز چهارش     

دانند کـه     وق بين المللي پول و حوزه يورو نمي       دليل آنکه صند    گرچه سخنان وي موجب گرديد تا يورو بيشتر تقويت گردد اما تحليلگران معتقدند به             . ، کمتر از انتظار بوده است     ٢٠١٤سال  
روز پنجشنبه، انتظار اعمـال سياسـتهاي پـولي جـسورانه بيـشتر توسـط بانـک                 . آتن چگونه بدهيهايش را تا سطح قابل تحمل کاهش خواهد داد، يورو همچنان آسيب پذير باقي خواهد ماند                 

نـرخ يـورو بـدليل تـداوم     .  ماه اخير برسد ٧ درصد کاهش يافته و به پايين ترين سطح در           ١براي دومين روز متوالي بيش از       مرکزي ژاپن، موجب گرديد نرخ ين ژاپن درمقابل دلار آمريکا           
ود حـوزه  تقويتهاي اخير يورو در حاليست کـه آمـار منتـشره حـاکي از رک ـ    .  روز کاهش، براي دومين روز متوالي درمقابل دلار تقويت گرديد٥پوشش کمبودهاي سرمايه گذاران پس از     

از سوي ديگر، دراين روز پس از آنکه رهبر حزب ليبرال دموکرات و پيشتاز انتخابـات مـاه آينـده ژاپـن اعـلام                 . تاکنون مي باشد   ٢٠٠٩ براي دومين بار از سال       ٢٠١٢يورو در سه ماهه سوم      
نـرخ  .  دلار آمريکا بيشترين تقويت از اواسط سپتامبر را تجربـه کـرد      باشد،  تر مي   انساطيکرد که خواهان درنظر گرفتن نرخهاي بهره زير صفر توسط بانک مرکزي ژاپن و اعمال سياستهاي                 

توانـسته بـراي کمـک بـه          سخنگوي صندوق بين المللي پول در اين روز اعلام کرد که اين نهاد هر آنچه کـه مـي                  . اي درمقابل ين دست يافت      يورو نيز دراين روز به بالاترين سطح دو هفته        
 توسط بانـک مرکـزي    در روز جمعه ين ژاپن به آرامي تقويت شد اما به دليل آنکه انتظار اعمال سياستهاي پولي انبساطي جسورانه. نان به سطح قابل تحمل انجام داده استرسيدن بدهي يو 

يورو نيز همچنان با نگراني پيرامون مـشکلات    . يه تاکنون تجربه کرد    درصد تضعيف درمقابل دلار، بدترين عملکرد هفتگي را از اواسط فور           ٢/٢ژاپن از جذابيت اين ارز کاست، اين ارز با          
 نوامبر هموار سـاخت و مجلـس نماينـدگان را در روز جمعـه منحـل      ١٦پس از آنکه نخست وزير ژاپن راه را براي انتخابات زودهنگام در . مالي يونان و رکود اقتصادي اروپا در مبارزه بود      

ختلاف ميان وام دهندگان بين المللي يونان و آمار ضعيف منطقه يورو ، گرايش بازار به سمت يورو را کمتر نمود و باعـث شـد نـرخ يـورو در مقابـل دلار                     ا.  دلار آمريکا تقويت شد     نمود؛
 . دراين روز براي اولين بار در سه روز کاري گذشته کاهش يابد

يورک تحت تاثير افزايش بهاي نفت خام ناشـي از تـشديد تنـشهاي ژئوپولتيـک در منطقـه خاورميانـه، افـزايش                    روز چهارشنبه بهاي طلا دربازار فلزات قيمتي نيو        -بورس فلزات قيمتي  
س اخبار کشته شدن فرمانده نظامي گـروه فلـسطيني حمـا   . يافت و اين در حالي است که معامله گران همچنان به تمرکز بر چگونگي اجتناب امريکا از بحران مالي در پايان سال ادامه دادند          

گذاري راافزايش داد، در حاليکه به خشونت کشيده شدن اعتراضات ضـد رياضـتي در اسـپانيا و ايتاليـا نيـز             در شليک موشک به نوار غزه توسط اسرائيل تقاضاي طلا به عنوان مأمن سرمايه             
. ران شمش طلا در حال تحليل اظهارات باراک اوباما در مـورد بحـران مـالي هـستند                 سرمايه گزا . گذاران رابه خريد طلا به عنوان پوششي در مقابل ترديدهاي اقتصادي ترغيب نمود              سرمايه

بازار در اين روز تـا حـد   . تواند منجر به رکود گردد      وي اعلام کرد اگر قانونگذاران تا پايان سال در مورد افزايش مالياتها و کاهش مخارج به توافق نرسند، افزايش ماليات طبقه متوسط مي                      
داد تعدادي از مقامات عقيده دارند بانک مرکـزي بـراي پـر کـردن شـکاف ناشـي از پايـان برنامـه             ه آخرين نشست سياستگذاري فدرال رزرو در ماه اکتبر را که نشان مي            زيادي صورتجلس 

Twist)    ٣٠حجـم معـاملات طـلا در ايـن روز حـدود           . يد، ناديـده گرفـت    ها بيفزا   بايستي در سال آينده به برنامه خريد دارايي       )تر  مدت  مدت دولتي با اوراق بلند      تعويض اوراق قرضه کوتاه 
بهاي طلا بعد از انتشار گزارش کاهش حجم خرده فروشي امريکا در ماه اکتبر براي اولين بار در سه ماه گذشته، در اوايل اين روز کاهش يافتـه                            .  روزه آن بود   ٢٥٠درصد کمتر از ميانگين     

جاري ميتواند منجر بـه کـسري عرضـه شـود،             بيني هاي نوميدکننده دال بر اينکه توقف توليدات در اوايل سال            ز براي دومين روز متوالي به دليل پيش       بهاي نقره و فلزات گروه پلاتين ني      . بود
يکـا و انتـشار علائمـي دال بـر کنـدي رشـد       روزهاي پنج شنبه و جمعه بهاي اين فلز قيمتي تحت تاثير نگراني درمورد رکود اقتصادي در اروپـا، تـرس از بـروز رکـود در امر         . افزايش يافت 

بهاي اين فلز قيمتي در اين هفته يک درصد کاهش يافته است و ازکل شش هفته اخير در پـنج         . اقتصادي جهان که باعث کاهش تقاضاي خريد طلا بعنوان پوشش تورم شد، کاهش يافت               
تمين روز متوالي توأم با انتشارگزارشات اقتصادي حاکي از ورود منطقه يورو به رکود درسـه ماهـه سـوم، باعـث                      روز پنج شنبه افت شاخصهاي سهام براي هف       . هفته روند نزولي داشته است    

کارشناسـان  .اظهارات بن برنانکه رئيس کل بانک مرکزي امريکا در خصوص دورنماي منفي بهبود بخش مسکن اين کشور نيز بـه تـضعيف بهـاي طـلا کمـک کـرد                             . کاهش بهاي طلاشد  
در اين گزارش آمده بـود کـه بـه دليـل کـاهش      . شنبه دانستند را از عوامل افت شديد قيمت طلا درساعات اوليه روز پنج World gold Council شار گزارش گروه تجارياقتصادي انت

 .  يافته است درصد از سطح بالاي آن در مدت مشابه سال گذشته کاهش١١خريد فيزيکي دوکشور چين وهند، تقاضاي جهاني طلا در سه ماهه سوم 
افزايش نگراني درمورد اختلال احتمالي عرضه نفت خاورميانه با حمله اسرائيل به نوار غزه در روز چهارشنبه باعث شد بهاي نفـت خـام برنـت بـيش از يـک درصـد                                  -بورس نفت خام    

 ٣٠ درصد بـالاتر از ميـانگين   ١٣ روزه و حجم معاملات نفت برنت ٣٠لاتر از ميانگين  درصد با٣٠در اين روز حجم معاملات زياد بود بطوريکه حجم معاملات نفت آمريکا ،             . افزايش يابد 
داد تعدادي از مقامات عقيده دارند بانک مرکزي براي تقويت بهبـود اقتـصادي بايـستي                 انتشار صورتجلسه آخرين نشست سياستگذاري فدرال رزرو در ماه اکتبر که نشان مي            . روزه آن بود  

اسـتون   هاي خطـوط کـي   اعلام وضعيت اضطراري توسط شرکت ترنس کانادا درمورد برخي از محموله. ها بيفزايد، نيزبه تقويت بهاي نفت کمک کرد نامه خريد دارايي  در سال آينده به بر    
شنبه، موجودي انبار   اطلاعات انرژي امريکا در روز پنج     طبق گزارش اداره کل     . شنبه به دليل قطع برق، هم به تقويت بهاي نفت کمک کرد             آمريکا، بعد از کاهش عرضه از روز شنبه تا پنج         

ترتيـب در سـطوح        ميليون بشکه کاهش بـه     ٤/٠ و ٥/٢و بنزين با    » نفت حرارتي و ديزل   «  ميليون بشکه افزايش و    ١/١ نسبت به هفته ما قبل با        ٢٠١٢ نوامبر   ٩نفت خام آمريکا در هفته منتهي به        
هاي اقتـصادي   در اين روز افزايش آمار درخواست مزاياي بيکاري هفتگي و درآمدهاي نااميدکننده شرکتها که به نگراني   . ليون بشکه قرار گرفتند    مي ٩/٢٠١ ميليون و    ٥/١١٥ ميليون،   ٩/٣٧٥

هر سير نزولي داشـت، بهـاي نفـت برنـت           درحاليکه بهاي نفت در اغلب معاملات بعد ازظ       . ها در خاورميانه باعث شد بهاي نفت خام کاهش يابد           دامن زد و همچنين تمرکز بازار بر خشونت       
 ٢٠٠٩انتشار اطلاعاتي که حاکي از فرو رفتن حوزه يورو در دومين رکـود از سـال      . معاملات ماه دسامبر به دليل پوشش کمبودها پيش از سررسيد معاملات آن ماه در پايان روزتقويت شد                

ه پس از حريق در يک سکوي نفتي در خليج مکزيک و تشديد کشمکش ميان اسرائيل و حماس کـه باعـث بـروز                روز جمع . ماهه سوم نيز به تضعيف بهاي نفت کمک کرد          تاکنون در سه  
 . در پايان اين روز معاملات نفت خام آمريکا براي ماه دسامبر سررسيد شد. نگراني در مورد عرضه شد، بهاي نفت خام تقويت شد

 )لارد(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)اري اروپـا    ، مؤسسه بانکد  )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹سبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه       بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که ن        (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                        اما هشدار داد که     

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . بانکهاي اروپايي نيـست من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار      : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . ي شود به وجوه بانکي را نيز شامل م      

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

خوب مي دانـيم کـه داشـتن       ما  : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. ي اروپايي استرفتن به سوي اتحاديه بانک 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
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  :اهان آمريکا در مورد بودجه سال آيندهمشکلات اوباما با جمهوريخو
 رئيس جمهور آمريکا، باراک اوباما روز چهارشنبه اعلام کرد که-)١٣٩١آبان ماه ٢٤ (٢٠١٢نوامبر ١٤خبرگزاري رويترز 

ا در اوليناوبام. خواهان مجبورند به عنوان اولين گام براي توافق بر سر بودجه، با افزايش ماليات ثروتمندان موافقت نمايند جمهوري

ها و ساير خواهان همچون اصلاح مستمري هاي جمهوري کنفرانس خبري بعد از پيروزي مجدد در انتخابات، اظهار داشت که وي اولويت

راهها براي افزايش درآمدهاي مالياتي را به عنوان بخشي از يک توافق جامع براي تنظيم بودجه ملي قابل تحمل براي اقتصاد درنظر

 ميليارد دلاري با٦٠٠خواهان کنگره نخست بايد در مذاکرات جهت اجتناب از صخره مالي   اما وي گفت که جمهوري.خواهد داشت

تواند بهبود اقتصادي شکننده ها در آغاز سال آينده مي صخره مالي ناشي از افزايش مالياتها و کاهش هزينه. اولويت اول او موافقت نمايند

آورند، حل فوري فشار مي  مدير عامل شرکتهاي آمريکايي که براي ارائه يک راه١٢ کمي قبل از ملاقات با اوباما. آمريکا را درهم بشکند

عليرغم همه صحبتهاي پيش» .چيزي که من قصد ندارم انجام دهم تمديد تخفيف مالياتي براي اقشاري است که بدان نياز ندارند« : گفت

نمايند و واشنگتن آيد هردو طرف بر مواضع خود پافشاري مي خواهان، به نظر مي  جمهورياز انتخابات درمورد همکاري بين دموکراتها و

رهبران. اي از ابهام در مورد وضعيت اقتصاد بر تعطيلات کريسمس بيفکند تواند پرده را ريسکهای بزرگی احاطه کرده است که می

گويند طرح افزايش ماليات اقشار  درحاليکه دموکراتها ميگويند موضع اوباما شانس کمي براي قانون شدن دارد خواه مي جمهوري

يک معاون دموکرات مجلس سنا گفته. پردرآمد که چندين ماه قبل در سنا به تصويب رسيد بايستي به عنوان نقطه شروع، به اجرا درآيد

درآمد و هاي ماليات براي اقشار کم  نرخداشتن نگه خواهان و هم دموکراتها خواهان پايين هم جمهوري» .يا طرح ما يا ورشکستگي« :است

دهند نبايد شامل  درصد جمعيت را تشکيل مي٢گويند افراد بسيار ثروتمند که  باشند اما دموکراتها مي اقشار داراي درآمد متوسط مي

فزايش ماليات اقشار بسيارا.  وضع شد، قرار بگيرند و بايستي مشمول نرخهاي بالاتر مالياتي گردند١٩٩٠هاي مالياتي که در دهه  تخفيف

اوباما در حال. دهد که عقيده عموم مردم با او موافق است ها نشان مي ثروتمند، شعار اصلي اوباما در مبارزات انتخاباتي بود و نظرسنجي

ن راه ملاقاتخواهان است و اخيراً با گروههاي کارگري و آزاديخواه براي کسب حمايت آنان در اي افزايش فشار واشنگتن بر جمهوري

اي بايد شامل چندتن از مدير عاملاني که روز چهارشنبه با اوباما ملاقات داشتند، از موضع او مبني بر اينکه هر توافق بودجه. نموده است

 ، پس از ديدار با اوباماHoneywell International Incمدير عامل شرکت . افزايش ماليات و کاهش مخارج باشد، حمايت نمودند

باشند با پرداخت ماليات بيشتر موافق هستند، نشان مي دهد که اين که برخي از ما که بسيار ثروتمند مي«: گفتCNBC خبرگزاري به

اي منتشر نموده و در آن به توافقي مارت استورز نيز پس از اين ملاقات بيانيه-مدير عامل شرکت وال» .فهم درستي از موضوع وجود دارد

اند که هر افزايش اما برخي از مديران تجاري هم گفته. اي به افزايش مالياتها ننمود درآمد بيشتر باشد اما هيچ اشارهدعوت نمود که شامل 

٢٠٠اي را منتشر کرد که به امضاي  اتاق بازرگاني آمريکا نامه.  تواند به خلق شغل و رشد فعاليتهاي تجاري کوچک لطمه بزند مالياتي مي

ارتباط. و از اوباما خواست که صرفه جويي بودجه را از طريق کاهش مزايا به جاي افزايش مالياتها تأمين نمايدگروه تجاري رسيده است 

قوس بوده است و مشخص نيست که تا چه ميزان و جمهوري وي داراي کش هاي تجاري آمريکا در بيشتر دوره اول رياست اوباما با انجمن

رامني، بودند؛ برخوردار خواهد جمهوري، ميت خواه براي رياست رفدارکانديداي حزب جمهورياز حمايت مديرعاملاني که بيشتر آنها ط

سنجي واشنگتن بر اساس نظر. حالي جمهوريخواهاني شود که از انتخابات هفته گذشته لطمه ديدند اين ملاقات مي تواند باعث خوش. شد

خواهان را بيش از دهندگان جمهوري ه مالي شکست بخورند، بيشتر رايپست، اگر دو طرف در دستيابي به توافقي براي اجتناب از صخر

گذاري براي همه آمريکائيها افزايش اگر تا پايان سال دو طرف به توافق نرسند، نرخ ماليات بر درآمد و سرمايه. اوباما مقصر مي دانند

هاي ماليات تخفيف. جانبه مواجه خواهد شد  شديد و همههاي نظامي  گرفته تا آموزشي با کاهش هاي دولت از برنامه يابد و برنامه مي

بر اساس اعلام اداره بودجه کنگره، اين امر. هاي تحقيقاتي نيز پايان خواهد يافت چيز از برق ناشي از باد تا هزينه تجاري براي همه

العجل از سالها عدم اين ضرب. رساند درصد در پايان سال آينده ب١/٩ درصدي کنوني به سطح ٩/٧تواند نرخ بيکاري را از سطح  مي

خواهان به شدت جمهوري. شود جمهورها  که تصميمات بودجه سختگيرانه را به تعويق انداخت، ناشي مي گذاران و رئيس همکاري قانون

اوباما. نمايند يهاي مالياتي را پيشنهاد م با افزايش مالياتها مخالف هستند اما کسب درآمد بيشتر از محل محدود کردن برخي معافيت

اما او اشاره. کردن از افزايش نرخ مالياتها افزايش دهد تواند به اندازه کافي درآمدها را براي صرف نظر تنهايي نمي گويد اين روش به مي

آن را تريليون دلاري که او در طرح بودجه خود در اوايل سال جاري ٦/١کرده که ممکن است راضي شود  با درآمدهاي جديد کمتر از

يک معاون گفته است که دموکراتهاي کنگره مي خواهند مذاکرات قبل از پايان سال بطور عميقي. در نظر گرفته است نيز موافقت نمايد

بسياري از. گرفتن ساير عناصر نيز راضي شوند گرچه ممکن است آنها به در نظر. بر افزايش ماليات بجاي کاهش مخارج تمرکز نمايد

اي اخير دچار يک خطاي تکنيکال شده اند که قبل از پرداختن به مالياتها بحث کنند که در مذاکرات بودجه س ميدموکراتها احسا

 .اند کاهش مخارج را مطرح نموده


