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  نامه اجرايي «انجام عمليات بازار باز و اعطاي اعتبار در قبال اخذ وثيقه» شيوه 
 

  بخش اول: تعاريف 
  ها و عبارات به كار رفته در اين شيوه نامه به شرح زير است: معني واژه : تعاريف: ١ماده 

 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  «بانك مركزي»:  )١

 ها و مؤسسات اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي يا تأسيس شده بر اساس قوانين جاري  بانك «مؤسسه»:  )٢

 سازمان بورس و اوراق بهادار  «سازمان بورس»:  )٣

 داري كل كشور  انواع اوراق بهادار منتشره توسط خزانه «اوراق بهادار»:  )٤

 مركزي و مؤسسه در بازار پول   خريد و فروش اوراق بهادار بين بانك «عمليات بازار باز»:  )٥

  بانكي ريالي  بازار بين «بازار»:  )٦

  بانكي ريالي  مؤسسه عضو بازار بين «عضو»:  )٧
 بانكي شامل حساب جاري و حساب سپرده قانوني مؤسسه  مجموع وجوه در بازار بين   «ذخاير»: )٨

بانك مركزي به منظور هدايت نرخ سود در بازار در چارچوب مصوبات شوراي پول و  نرخ سود سياستي مورد نظر  «نرخ سود هدف»:  )٩
 اعتبار  

 گيرد  هاي سود سقف و كف است كه نرخ سود هدف در آن قرار مي : دالان نرخ سود شامل نرخ «دالان نرخ سود» )١٠

 شامل طلا، ارز و اوراق بهادار«وثيقه»:  )١١

 گذاري بانك مركزي نزد مؤسسه  : خطوط اعتباري و سپرده «اعتبار» )١٢

 شبه از اداره عمليات بازار باز توسط مؤسسه در نرخ سود سقف  : اخذ اعتبار يكمند»«اعتبارگيري قاعده  )١٣

 گذاري مؤسسه نزد اداره معاملات ريالي در نرخ سود كف  : سپردهمند»گذاري قاعده سپرده« )١٤

 مند و عمليات بازار باز  : اعطاي اعتبار خارج از سازوكار اعتبارگيري قاعده «اعتبار بلندمدت» )١٥

    : تاريخ مورد توافق بانك مركزي و مؤسسه براي تسويه اعتبار«تاريخ تسويه» ) ١٦
 ركزي اوراق بهادار و تسويه وجوه  گذاري م : شركت سپرده گذاري»«شركت سپرده  )١٧

  هاي متعلق به اعتبار اعطايي به مؤسسه  : اصل، سود، وجه التزام و ساير هزينه » مانده بدهي«  )١٨
مجموعه اقداماتي كه بانك مركزي با هدف صيانت از منافع عموم و حفظ ثبات مالي در قبال مؤسسه متوقف يا در معرض    : فرايند گزير» «  ) ١٩

  گذارد  توقف به مورد اجرا مي 
هاي  ها و سياست متشكل از مديران اداره اعتبارات، اداره معاملات ريالي، اداره عمليات بازار باز با مسئوليت مدير اداره بررسي«كميته»:   )٢٠

  اقتصادي بانك مركزي  
 كارگزاري بانك مركزي مستقر در اداره عمليات بازار باز  «كارگزاري بانك»:  )٢١

 
  بخش دوم: كليات 

ار باز و اعطاي اعتبار در قبال اخذ وثيقه، مديريت نقدينگي، كاهش نوسانات نرخ سود بازار و حفظ نرخ سود  هدف از انجام عمليات باز:  ٢ماده  
  بازار در نزديكي نرخ سود هدف است.  

بندي  رسد. جدول زمان شود و به تصويب هيات عامل مي نرخ سود هدف و دالان نرخ سود به صورت ماهانه توسط كميته پيشنهاد مي   :٣ماده  
سايت بانك مركزي  سال آينده توسط كميته تهيه و در وبشود براي حداقل يكهاي سود برگزار ميات هيات عامل كه جهت تصويب نرخ جلس

  شود. حداقل فاصله ميان جلسات هيات عامل چهار هفته و حداكثر شش هفته است. منتشر مي 
سايت  قالب بيانيه توسط كميته تهيه و پس از تصويب هيات عامل در وب هاي سود در  نتيجه جلسات هيات عامل در خصوص تصويب نرخ   :٤ماده  

  شود. بانك مركزي منتشر مي 
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  نامه معاملات خود را با كليه اشخاص حقيقي و حقوقي انجام دهد. تواند در راستاي اجراي مواد اين شيوه اداره عمليات بازار باز مي : ٥ماده 
  

  بخش سوم: عمليات بازار باز  
بندي اجراي عمليات بازار باز را براي  نمايد و جدول زمان بار عمليات بازار باز را اجرا مي اداره عمليات بازار باز در هر هفته حداقل يك:  ٦  ماده
  نمايد.  سايت بانك مركزي منتشر مي سال آينده در وبيك

اجراي اين عمليات را به  بازار نيازي به انجام عمليات بازار باز نباشد، اداره عمليات بازار باز عدم  در صورتي كه به دليل ثبات نرخ سود  تبصره:  
  رساند. عموم مي   اطلاع 
شبه در بازار براي حداقل چهار روز كاري در هفته، معيار ارزيابي عملكرد عمليات بازار  ميانگين موزون نرخ سود معاملات با سررسيد يك :  ٧ماده  

  است. باز  
تواند در قالب ابزارهاي «توافق بازخريد»، «توافق بازخريد معكوس»، «معاوضه ارزي» و «خريد  معاملات مربوط به عمليات بازار باز مي :  ٨ماده  

  يا فروش قطعي» بين اداره عمليات بازار باز و مؤسسه انجام شود. 
  ٩٠وس» و «معاوضه ارزي» يك هفته است و در صورت لزوم از يك روز تا سررسيد قراردادهاي «توافق بازخريد»، «توافق بازخريد معك :  ٩ماده 

  تواند تغيير يابد.روز مي
اي ميزان عرضه ذخاير را در بازار تغيير  بيني جريان ورودي يا خروجي ذخاير در بازار به گونه اداره عمليات بازار باز، بر اساس پيش :  ١٠ماده  

  د هدف نزديك شود. دهد كه نرخ سود در بازار به نرخ سومي
تغيير در عرضه ذخاير (تزريق يا جذب) در عمليات بازار باز شامل حجم، نوع قرارداد، سررسيد و ... توسط اداره عمليات بازار باز به  :  ١١ماده   

  شود. ـ پيشنهاد و پس از تاييد رئيس كل بانك مركزي به اجرا گذاشته مي  و در صورت لزوم روزانه صورت هفتگي ـ
شود و اداره عمليات بازار باز  قيمت اوراق بهادار و ارز و مقدار آن در سازوكار حراج تعيين مي  در معاملات مربوط به عمليات بازار باز،:  ١٢ماده  

  نمايد.   ها و مقادير مشخص شده در حراج اقدام مينسبت به انجام معاملات از طريق كارگزاري بانك در قيمت
  باشد: ه شرح زير ميسازوكار انجام حراج ب:  ١٣ماده 

 كند. اعلام مي ) اداره عمليات بازار باز اجراي حراج و نوع آن (خريد يا فروش قطعي، توافق بازخريد و ...) را از طريق سامانه بازار به اعضاي بازار  ١
مخفي با تبعيض قيمت، هر عضو بصورت  شود. در حراج  ) عمليات بازار باز از طريق حراج مخفي با تبعيض قيمت (مناقصه/مزايده) انجام مي ٢

پيشنهاد) خريد يا فروش را از طريق سامانه بازار به اداره عمليات    ٣مخفيانه و بدون اطلاع از پيشنهادات ساير مؤسسات، پيشنهادات (حداكثر  
 هاي اخذ پيشنهادات عضو بر عهده اداره عمليات بازار باز است. كند. طراحي فرم بازار باز اعلام مي 

عضو بايد پيشنهادات خود را در مهلت تعيين شده در سامانه بازار اعلام نمايد. امكان تمديد اين مهلت وجود نداشته و مسئوليت هر گونه    )٣
 اشتباه در ارسال سفارشات بر عهده مؤسسه است. 

طريق سامانه بازار به مؤسسه(هاي) برنده اعلام  هاي برنده را مشخص و نتيجه را از  ) بعد از پايان مهلت مقرر، اداره عمليات بازار باز سفارش ٤
بالاترين نرخ برنده در حراج خريد و يا   اي برنده (ميانگين نرخ ياكند. نتيجه كلي حراج برگزار شده شامل كل ارزش معاملات و نرخ حاشيهمي

 شود.  ترين نرخ برنده در حراج فروش) به اطلاع عموم رسانده مي پايين 
هاي دو يا تعداد بيشتري از مؤسسات، حجم مربوطه به تناسب حجم سفارشات مؤسسات  هاي مربوط به سفارش بودن قيمت ) در صورت برابر  ٥

  گردد.  مزبور بين آنها تقسيم مي
امانه  هاي پيشنهادي برنده شده در حراج، اداره عمليات بازار باز از طريق كارگزاري بانك نسبت به ثبت معاملات در س) بر اساس حجم و قيمت٦

 شود. مبادلات بورس اقدام كرده تا مالكيت اوراق بين مؤسسه و بانك مركزي منتقل  
  شود. ) تسويه ريالي مبادلات توسط اداره معاملات ريالي تا پايان ساعت كاري ساتنا در همان روز انجام مي٧

 كه پيشنهادش در حراج برنده نشده است، توضيح دهد.  پذيرش پيشنهاد را به عضويعدم  اداره عمليات بازار باز ملزم نيست دلايل  : ١٤ماده 

  اداره عمليات بازار باز اين حق را دارد كه همه يا بخشي از پيشنهادات ارائه شده در حراج را بدون ذكر دليل مردود نمايد. : ١٥ماده 
محرمانه است و كاركنان اداره عمليات بازار باز نبايد اين  جزئيات مربوط به پيشنهادات دريافت شده از مؤسسات در سازوكار حراج  :  ١٦ماده  

  اطلاعات را در اختيار مؤسسه قرار دهند.
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بندي انجام عمليات بازار باز و جزئيات آن تواند به صورت مستقيم نسبت به زماننامه اداره عمليات بازار باز ميدر چارچوب اين شيوه :  ١٧ماده  
  گيري نمايد. تصميم

  مندچهارم: تسهيلات قاعده بخش 
  مندالف: اعتبارگيري قاعده 

  مند در نرخ سود سقف استفاده نمايد: نامه و با رعايت شرايط ذيل از اعتبارگيري قاعده تواند در چارچوب اين شيوه مؤسسه مي : ١٨ماده 
  باشد. اري مي روز ك  ٧٥مند در هرسال، به تعداد  حداكثر دفعات استفاده بانك از اعتبارگيري قاعده  الف)
از    متناسب با آخرين آمار در دسترس درخصوص سرفصل سرمايه پرداخت شده در خلاصه دفتركل، حداكثر مبلغ استفاده بانك/مؤسسه اعتباري غيربانكيب)  

 درصد سرمايه پرداخت شده آن بانك/مؤسسه اعتباري غيربانكي است.  ٣٠مند معادل اعتبارگيري قاعده
اداره عمليات بازار باز به درخواست مؤسسه در قالب ابزارهاي «توافق بازخريد» و «معاوضه ارزي» يا اخذ وثيقه به مؤسسه اعتبار پرداخت    :١٩ماده  

  كند.مي
ه  مند حسب درخواست مؤسسه، در نرخ سود سقف، مشروط به ارائه وثايق كافي در قالب ابزارهاي ذكر شده در ماد اعتبارگيري قاعده   :٢٠ماده  

  شود. شبه توسط اداره عمليات بازار باز اجرا مي و در سررسيد يك   ١٩
مند، نسبت به تسويه اصل و فرع اعتبار دريافت شده از حساب  روز سررسيد اعتبارگيري قاعده   ١٢:٠٠اداره معاملات ريالي در ساعت    :٢١ماده  

  نمايد. جاري مؤسسه نزد بانك مركزي اقدام مي
تبار، در صورتي كه مانده حساب جاري مؤسسه نزد بانك مركزي كمتر از اصل و فرع اعتبار اعطايي باشد، اداره عمليات  در زمان تسويه اع  تبصره:

هاي متعلقه بابت اعتبار مورد  بازار باز اعتبار را نكول شده محسوب كرده و نسبت به تملك وثايق و فروش آن در آينده جهت تسويه بدهي و هزينه
  د. نظر اقدام خواهد نمو

مند بر اساس نرخ سود  مند مجاز نيست و اعتبارگيري قاعده اعطاي اعتبار از طريق تمديد قراردادهاي قبلي مربوط به اعتبارگيري قاعده :  ٢٢ماده 
  گيرد. سقف و ارزش وثيقه در روز انعقاد قرارداد صورت مي

بر پايه اوراق بهادار يا ارز، قيمت اعمال قراردادهاي اختيار خريد و فروش  مند با استفاده از قرارداد توافق بازخريد در اعتبارگيري قاعده : ٢٣ماده 
  گردد:  در سررسيد به صورت زير تعيين مي

𝑃௡ = 𝑃١)٠ + (
𝑖

٣٦٥
) × 𝑛 ) 

  
𝑖 :نرخ سود سقف   

 𝑛 شبه  : تعداد روزهاي قرارداد (در قرارداد يك𝑛 (برابر يك است    
𝑃௡  :  قيمت اعمال اختيار خريد و اختيار فروش در سررسيد  
𝑃قيمت دارايي پايه در عقد بيع  ٠ : 

گيري و معرفي وثيقه كافي توسط مؤسسه، اداره عمليات بازار  مند در قالب وثيقهدر صورت ارائه درخواست استفاده از اعتبارگيري قاعده :  ٢٤ماده  
  نمايد.  اقدام مي  ٤٥ي به شرح ماده  باز نسبت به انجام مراحل مسدودي وثيقه اعلام

  مندگذاري قاعده  سپردهب: 
گذاري نزد بانك مركزي در نرخ سود كف و بدون محدوديت (دفعات و حجم)  تواند در زمان فعاليت بازار نسبت به سپرده مؤسسه مي :  ٢٥ماده  

  اقدام كند.  

  مؤسسه  و باز بازار عمليات اداره  توافق حسب »معكوس بازخريد توافق«ابزار  و »وديعه« عقد قالب در تواندمي مندقاعده  گذاريسپرده :  ٢٦  ماده
  .شود  انجام

 تعيين  هفته  دو  تا  شبيك  از  تواندمي  باز  بازار  عمليات  اداره  و  مؤسسه  توافق  شبه بوده و حسبيك  مندقاعده   گذاريسپرده   سررسيد:  ٢٧  ماده
    .شود

بخشي از ذخاير مورد نظر خود را از حساب جاري نزد    تا  دارد  دو ساعت مانده به پايان كار ساتنا فرصت  از شروع به كار بازار تا  مؤسسه:  ٢٨ماده 
    .شود منتقل نمايدحسابي كه به همين منظور نزد بانك مركزي افتتاح مي بانك مركزي به  
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  نزد  مؤسسه جاري حساب به ٩:٠٠ ساعت حداكثر تا را مؤسسه سپرده اصل ريالي معاملات اداره مند،قاعده  گذاريسپرده  سررسيد در:  ٢٩  ماده
گذاري  شود. سود سپرده مند روزشمار و پرداخت آن به صورت ماهانه انجام مي قاعده گذاري  سود سپرده   محاسبه   . نمايدمي  واريز  مركزي  بانك
  گردد:مند به صورت زير تعيين ميقاعده 

𝐷𝐼 = 𝐴٠(
𝑖

٣٦٥
× 𝑛) 

𝐴مند در زمان عقد قرارداد گذاري قاعده: مبلغ سپرده٠  
    𝑖:  نرخ سود كف  
   𝑛شبه،  : تعداد روزهاي قرارداد، ( در قرارداد يك𝑛  ( برابر يك است  

𝐷𝐼مند گذاري قاعده: سود سپرده 

  بخش پنجم: كارگزاري بانك مركزي 
بازار، اقدام به  تواند با هدف تغيير در تركيب اوراق بهادار متعلق به بانك مركزي و با حفظ ثبات نرخ سود در اداره عمليات بازار باز مي   :٣٠ماده  

  حقيقي و حقوقي نمايد.    اشخاص  خريد و فروش اوراق بهادار در بازار ثانويه با كليه
  شود.  تركيب بهينه اوراق بهادار متعلق به بانك مركزي توسط اداره عمليات بازار باز پيشنهاد و پس از تاييد رئيس كل به اجرا گذاشته مي  :٣١ماده  
مدت، نسبت به ارائه خدمات كارگزاري  تواند با هدف تعميق بازار پول و افزايش نقدشوندگي ابزارهاي مالي كوتاه باز مي   اداره عمليات بازار  :٣٢ماده  

  د.  به مؤسسه اقدام نمايد. تخفيف نرخ كارمزد ارائه خدمات به مؤسسه، توسط اداره عمليات بازار باز پيشنهاد و به تاييد رئيس كل خواهد رسي
تواند از ابزار توافق بازخريد اوراق بهادار و سازوكار اجرايي مصوب  ي كاهش ريسك اعتباري در بازار، اداره عمليات بازار باز ميدر راستا :٣٣ماده 

تواند با همكاري سازمان بورس نسبت  براي افزايش معاملات امن استفاده كند و همچنين اداره عمليات بازار باز مي  ١٢/١/١٣٩٩هيات عامل مورخ  
  اندازي بازار توافق بازخريد اوراق بهادار با سررسيد كمتر از يك سال اقدام نمايد.  به راه 
تواند اوراق فروخته شده به مؤسسه را به صورت امانت نزد خود نگاه دارد و در عمليات  اداره عمليات بازار باز با موافقت مؤسسه مي   :٣٤ماده  

تواند در هر زمان تمام يا بخشي از اوراق خود را كه نزد بانك مركزي است و به استفاده نمايد. مؤسسه مي مند از اين اوراق  اعتبارگيري قاعده 
  عنوان وثيقه ثبت نشده است، درخواست كند.

  بلندمدت  اعتباردهي : ششم بخش
  اعتباري   كميسيون  از  لازم  مجوزهاي  اخذ  و  اعتبارات   اداره  بررسي  از  پس  مؤسسه،  روز به  ٩٠با سررسيد بيش از    بلندمدت  اعتبار  اعطاي   :٣٥  ماده

  در  توسط اداره عمليات بازار باز و وثيقه اخذ  به منوط بلندمدت اعتبار  اعطاي قرارداد انعقاد.  است  ممكن اسلامي عقود چارچوب بانك مركزي در
  . بود  خواهد  سقف  سود  نرخ

  هيات  مصوبات  و  قانوني  تكاليف  خصوص   در  اساسي  قانون  ٤٤اصل  مشمول  هايبانك   و  دولتي  هايبانك  براي   بلندمدت  اعتبار  اعطاي:  تبصره
  فوق  بند  مشمول...)    و  اساسي  كالاهاي  جمله  از(  كشور  ضروري  نيازهاي  تامين  يا  اقتصادي  مختلف  هايبخش  به  تسهيلات  اعطاي  بر  مبني  وزيران

  .  گيردنمي  قرار
  .نمايد مي   اقدام  ٤٥ماده    شرح  به  اعلامي  وثيقه  مسدودي  مراحل  انجام  به  نسبت  باز  بازار  عمليات  اداره  :٣٦ماده 
  .شودتعيين مي  بازار  در  سود  نرخ  ثبات  حفظ  به  مشروط  و  باز  بازار  عمليات  اداره  هماهنگي  با  مؤسسه  به  بلندمدت  اعتبار  پرداخت: ٣٧ ماده
  جديد   اعتبار  اخذ  درخواست  ارائه  به  و مشروط به كفايت آنها نسبت  مركزي  بانك  نزد  شده  توديع  قبلي  وثايق  قبال  در  تواندمي   مؤسسه  :٣٨ ماده
  . نمايد  اقدام
 را مراتب دريافتي اعتبار تسويه از پس و نمايد اقدام آن  سود و اصل تسويه به  نسبت دريافتي، اعتبار سررسيد در است مكلف مؤسسه:  ٣٩  ماده

  . نمايد  اعلام  ريالي  معاملات  و   باز  بازار  عمليات  اعتبارات،  ادارات  به
  . نمايد  اقدام  دريافتي  اعتبار  تسويه  به  نسبت  اعتبار  سررسيد  از  قبل  تواندمي   مؤسسه: ١  تبصره
  اعطايي  اعتبار  فرع  و  اصل  از  كمتر  روز  پايان  در  مركزي  بانك  نزد  مؤسسه  جاري  حساب  مانده  دليلي،  هر  به  تسويه  زمان  در  كه  صورتي  در:  ٢تبصره

  بابت  متعلقه  هايهزينه  و  بدهي  تسويه  جهت  آن  فروش  و  وثايق  تملك  به  نسبت  و  كرده  محسوب  شده  نكول  را  اعتبار  باز  بازار  عمليات  اداره  باشد،
    .نمود  خواهد  اقدام  نظر  مورد  اعتبار
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  ١بخش هفتم: فرآيند گزير
هاي اشاره شده در اين شيوه نامه نباشد، تا حداكثر سه بار  غيردولتي دچار اضافه برداشت شود و قادر به سپردن وثيقه  چنانچه مؤسسه  :٤٠ماده 

هاي واجد ارزش و با  با وثيقه گرفتن سهام مؤسسه و دارايي  شود) در ماه و پنج بار در سال و تا حد معيني (كه توسط هيات عامل تعيين مي
برداشت خود را تسويه نمايد و در صورتي كه قادر به تسويه روز اضافه   ٤٥شود كه طي  يات عامل اين امكان براي مؤسسه فراهم مي تشخيص ه

شود. از طرف ديگر، اضافه برداشت بيش از سه بار در ماه يا فراتر از حد معين شده توسط هيات  نشود با تشخيص هيات عامل وارد فرآيند گزير مي
شود. در ضمن، در مدتي كه مؤسسه اضافه برداشت را تسويه نكرده است حق توزيع پاداش و  رار گرفتن مؤسسه در فرآيند گزير مي عامل سبب ق

  توزيع سود سهام (خارج از الزامات قانوني) را ندارد. 
تواند حداكثر  را تعيين و تسويه آن ميها  هيات عامل حسب صلاحديد مبالغ محدود اضافه برداشت مرتبط با نياز نقدينگي روزانه بانك   :١تبصره 

  پذيرد. صورت  ريالي،روز بعد با تاييد مدير اداره معاملات   ١٢تا ساعت  
تواند (به  بانك مركزي در هيچ حالت حق تملك سهام وثيقه گرفته شده خود مؤسسه را ندارد و در صورت نكول مؤسسه صرفاً مي :  ٢تبصره  

  وكالت) اقدام به فروش آن نمايد. 
قانون اساسي، درصورت تكرار و تداوم اضافه برداشت موارد به شوراي پول و    ٤٤در مورد مؤسسات دولتي يا مؤسسات مشمول اصل:  ٣صره  تب

  شد.  گيري خواهد اعتبار گزارش و در مورد آن تصميم
  انجام مراحل گزير از سوي معاونت نظارت بانك مركزي پيگيري خواهد شد.  : ٤تبصره 

  
    ند اخذ، آزادسازي و انتقال مالكيت وثيقهبخش هشتم: فرآي

نامه بلاعزل (كه توسط بخش حقوقي بانك مركزي تنظيم شده و به امضاي بانك عامل رسيده است) اجازه توثيق،  مؤسسه طي وكالت :  ٤١ماده  
  نمايد. مي نامه اعطا  انتقال، فروش و تملك وثايق را به بانك مركزي به صورت عام جهت اجراي اين شيوه 

باشد. بانك مركزي  هاي متعلق به اوراق بهادار، در وثيقه بانك مركزي مي منافع ناشي از وثايق توديع شده نزد بانك مركزي از جمله سود  تبصره:
  هاي مترتب بر آن نسبت به آزادسازي وثايق اقدام خواهد كرد. پس از تسويه كامل اعتبار و ساير هزينه

  شود. مند و اعتباردهي بلندمدت پذيرفته ميارز و طلا كه در مالكيت مؤسسه باشد به عنوان وثيقه در اعتبارگيري قاعده   اوراق بهادار،: ٤٢ماده 
  گذاري وثايق مؤسسه براي دريافت اعتبار به صورت زير خواهد بود:  ارزش : ٤٣ماده 

 معاملاتي در سامانه سازمان بورس و اوراق بهادار اوراق بهادار: بر اساس قيمت پاياني اوراق بهادار در آخرين جلسه    -١

 ارز: بر اساس نرخ خريد آخرين روز كاري در سامانه نيما   -٢

 طلا: بر اساس آخرين نرخ اعلامي طلا توسط بانك مركزي   -٣

و اوراق بهادار معامله نشده باشد،  در صورتي كه اوراق بهادار ارائه شده به عنوان وثيقه در آخرين جلسه معاملاتي در سامانه سازمان بورس    تبصره:

  نمايد. اداره عمليات بازار باز ارزش روز اوراق را بر اساس آخرين قيمت معاملاتي يا در مقايسه با ساير اوراق مشابه محاسبه مي

  گيرد: هاي تعديل زير صورت ميحداكثر اعتبار قابل پرداخت به مؤسسه بر اساس نرخ : ٤٤ماده 

 

 نوع وثيقه
  عطاي اعتبار سررسيد ا

  روز يا بيشتر   ٣٦٦  روز  ٣٦٥تا    ٩١  روز يا كمتر  ٩٠

  -  ٩٢  ٩٥  روز يا كمتر  ٣٦٥اوراق بهادار با سررسيد 

  ٨٥  ٩٠  ٩٥  روز  ٣٦٥اوراق بهادار با سررسيد بيش از  

  ٧٥  ٩٠  ٩٠  ارز

  ٧٥  ٩٠  ٩٠ طلا 

 
Resolution ١ 
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  تر از سررسيد اعتبار درخواستي مؤسسه باشد.  : سررسيد اوراق بهادار نبايد كوتاه ١تبصره  
  توثيق تركيبي از وثايق ياد شده جهت اخذ يك اعتبار بلامانع است.: ٢تبصره  
   گانه، ارزش وثيقه بعد از كسر تعديل بايد برابر با اصل و فرع اعتبار اعطاء شده باشد. در تمام موارد سه   :٣تبصره  
در صورتي كه ارزش وثيقه بعد از كسر تعديل به كمتر از اصل و فرع اعتبار اعطا شده كاهش يافت، اداره عمليات بازار باز بايد كسري   :٤تبصره  

  وثايق را از مؤسسه دريافت يا بخشي از اعتبار را دريافت نمايد. 
  شود:ه صورت زير انجام ميمند و اعتباردهي بلندمدت بگذاري در اعتبارگيري قاعدهفرآيند وثيقه: ٤٥ماده   

  ـ وثيقه اوراق بهادار الف 
اي (كه از سوي بخش حقوقي بانك مركزي تهيه شده است) اجازه دريافت اطلاعات مالكيت اوراق بهادار خود از هر  نامه ) مؤسسه طي وكالت ١

اجازه فروش اوراق بهادار توثيقي (در صورت عدم  گذاري) به همراه  هاي سازمان بورس (يا شركت سپرده طريق از جمله به صورت برخط از سامانه 
 دهد. پرداخت اعتبار دريافتي در سررسيد) را به بانك مركزي مي 

  نمايد.  ) مؤسسه ضمن ارائه درخواست اخذ اعتبار، مشخصات اوراق بهادار (نوع و تعداد) متعلق به خود را به عنوان وثيقه معرفي مي٢
اعتبار و معرفي اوراق بهادار به عنوان وثيقه توسط مؤسسه، اداره عمليات بازار باز اطلاعات مربوط به اوراق بهادار  ) پس از دريافت درخواست  ٣

 دهد. گيري اوراق بهادار را انجام مي كند و مراحل وثيقهمعرفي شده را به صورت برخط از سازمان بورس دريافت مي
ي آخرين جلسه معاملاتي اوراق بهادار مزبور در سايت شركت مديريت فناوري بورس تهران، نسبت  ) اداره عمليات بازار باز بر اساس قيمت پايان٤

  نمايد.  گذاري وثايق اقدام مي به ارزش 
  . نمايندهاي مرتبط با اين بند اقدام مي) اداره حسابداري كل و بودجه و اداره عمليات بازار باز نسبت به تدوين سازوكار نحوه صدور سند و سرفصل ٥

  ـ وثيقه ارز ب 
  پذيرد.  الملل صورت ميگذاري صرفاً با تاييد اداره بين) انتقال ارز با منشاء خارجي به حساب بانك مركزي جهت وثيقه١
روز درخواست اعتبار)، اداره عمليات بازار باز مراتب   ١٣) پس از دريافت درخواست اعتبار و معرفي وثيقه ارز توسط مؤسسه (حداكثر تا ساعت ٢

، در روز كاري بعد قابل بررسي  ١٣هاي ارسال شده پس از ساعت  نمايد. درخواست گيري اعلام مي الملل به منظور انجام مراحل وثيقهرا به اداره بين 
 باشد. و اقدام مي 

 نمايد. قدام مي روز درخواست اعتبار) به اداره عمليات بازار باز ا  ١٥الملل نسبت به اعلام نتايج (حداكثر تا ساعت  ) اداره بين ٣
 شود. ) نرخ مورد عمل براي محاسبه معادل ريالي وثيقه، بر اساس نرخ ارز آخرين روز معاملاتي سامانه نيما محاسبه مي٤
  نمايند. هاي مرتبط با اين بند اقدام ميالملل نسبت به تدوين سازوكار نحوه صدور سند و سرفصل ) اداره حسابداري كل و بودجه و اداره بين٥

 وثيقه طلا   ـپ 
بايد حداقل يك هفته كاري قبل از اخذ اعتبار جهت انجام مراحل  صورت شمش استاندارد مورد تاييد اداره نشر اسكناس و خزانه)  ) وثايق طلا (به١

 سپاري به بانك مركزي معرفي شوند. وثيقه
لا توسط مؤسسه، مراتب را به اداره نشر اسكناس و خزانه اعلام  )اداره عمليات بازار باز پس از دريافت درخواست اعتبار در ازاي ارائه وثيقه ط٢

  نمايد. مي
شود)  گذاري (براساس قيمت جهاني و نرخ ارزي كه از طرف هيات عامل تعيين مي) اداره نشر اسكناس و خزانه نسبت به ارزيابي اوليه و ارزش ٣

شده (انتقال وثايق به اداره نشر اسكناس و خزانه با حضور نماينده مؤسسه    و در صورت تاييد وثايق نسبت به انجام مراحل مسدودسازي وثايق ياد
 نمايد.  و پلمپ وثايق) اقدام و نتايج آن را به اداره عمليات بازار باز اعلام مي 

با اين بند اقدام  هاي مرتبط  ) اداره حسابداري كل و بودجه و اداره نشر اسكناس و خزانه نسبت به تدوين سازوكار نحوه صدور سند و سرفصل٤
  نمايند. مي
  

 آزادسازي وثايق 

  شود. مند و اعتباردهي بلندمدت به صورت زير انجام مي در اعتبارگيري قاعده   فرآيند آزادسازي وثيقه: ٤٦ماده 
  الف ـ وثيقه اوراق بهادار 
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رفع مسدودي اوراق بهادار معرفي شده از طريق شركت  پس از تسويه اعتبار از سوي مؤسسه در سررسيد قرارداد، اداره عمليات بازار باز نسبت به  
  نمايد.  گذاري اقدام مي سپرده 

 ب ـ وثيقه ارز 
  نمايد.  الملل رفع مسدودي مانده حساب ارزي معرفي شده را اعلام مي) پس از تسويه اعتبار از سوي مؤسسه، اداره عمليات بازار باز به اداره بين١
  نمايد.  سدودي مانده حساب ارزي معرفي شده و اعلام آن به اداره عمليات بازار باز و مؤسسه اقدام مي الملل نسبت به رفع م)اداره بين٢

 ـ وثيقه طلا  پ 
رفع  ) پس از تسويه اعتبار از سوي مؤسسه و درخواست مؤسسه مبني بر آزادسازي وثايق، اداره عمليات بازار باز به اداره نشر اسكناس و خزانه ١

 نمايد. ي شده را اعلام ميمسدودي وثايق معرف
 نمايد.  ) اداره نشر اسكناس و خزانه با هماهنگي مؤسسه، نسبت به رفع مسدودي وثيقه و اعلام آن به اداره عمليات بازار باز و مؤسسه اقدام مي ٢
اري وثايق (از جمله هزينه  هاي نگهد) درصورت رفع مسدودي وثايق و عدم مراجعه مؤسسه جهت اخذ وثايق، بانك مركزي نسبت به اخذ هزينه٣

  نمايد. بيمه، حمل و نقل و ...) از مؤسسه اقدام مي 
 فرآيند انتقال مالكيت وثايق 

چنانچه مؤسسه نسبت به تسويه بدهي بابت اعتبار دريافتي در سررسيد اقدام ننمايد، بانك مركزي نسبت به تملك وثايق به ميزان  :  ٤٧ماده  
  نمايد. مانده بدهي، به شرح ذيل اقدام مي 

  ـ وثيقه اوراق بهادار الف 
 تواند آنها را در بازار ثانويه به فروش رساند. نمايد و ميگذاري اقدام مي ) اداره عمليات بازار باز نسبت به تملك وثايق از طريق شركت سپرده ١
التفاوت به حساب مؤسسه نزد بانك مركزي واريز  مابه ) چنانچه ارزش وثايق تملك شده از مانده بدهي مؤسسه بابت اعتبار دريافتي بيشتر باشد،  ٢

 خواهد شد. 
التفاوت از  ) چنانچه ارزش وثايق تملك شده از مانده بدهي مؤسسه بابت اعتبار دريافتي كمتر باشد (حسب قرارداد منعقده با مؤسسه) مابه ٣

 د. حساب مؤسسه نزد بانك مركزي با اعلام اداره عمليات بازار باز برداشت خواهد ش
نمايد براي تسويه آن اقدام يا مشمول ترتيبات ماده  ) در صورتي كه مانده حساب مؤسسه كفايت ننمايد به ترتيبي كه هيات عامل تعيين مي٤

 شود.  مي  ٤٠
اداره  ) اداره عمليات بازار باز نتايج اقدامات فوق را جهت تسويه بدهي مؤسسه بابت اعتبار دريافتي به ادارات مرتبط (اداره معاملا٥ ت ريالي، 

 نمايد.كل و بودجه) اعلام مي اعتبارات و اداره حسابداري 

 ـ وثيقه ارز ب 
  نمايد.الملل اعلام مي ) اداره عمليات بازار باز تملك وثيقه اعلامي از محل مانده حساب ارزي را به اداره بين ١
صدور اسناد مرتبط، معادل ارزش ريالي وثايق تملك شده را به اداره عمليات الملل ضمن برداشت عين وثايق به نفع بانك مركزي و  ) اداره بين٢

 نمايد.  بازار باز اعلام مي 
بين٣ اداره  ريالي،  معاملات  (اداره  مرتبط  ادارات  به  مؤسسه  بدهي  مانده  ريالي  تسويه  اعلام  به  نسبت  باز  بازار  عمليات  اداره  اداره  )  و  الملل 

 نمايد.  اقدام مي كل و بودجه) و مؤسسه  حسابداري 
التفاوت به حساب مؤسسه نزد  ) چنانچه ارزش وثايق تملك شده از مانده بدهي مؤسسه بابت اعتبار دريافتي به بانك مركزي بيشتر باشد مابه٤

 بانك مركزي با اعلام اداره عمليات بازار باز واريز خواهد شد. 
اعتبار دريافتي به بانك مركزي كمتر باشد (حسب قرارداد منعقده با مؤسسه)    ) چنانچه ارزش وثايق تملك شده از مانده بدهي مؤسسه بابت٥

 التفاوت از حساب مؤسسه نزد بانك مركزي با اعلام اداره عمليات بازار باز برداشت خواهد شد. مابه 
ن اقدام يا مشمول ترتيبات ماده  نمايد براي تسويه آ) در صورتي كه مانده حساب مؤسسه كفايت ننمايد به ترتيبي كه هيات عامل تعيين مي٦

 شود. مي  ٤٠



٨ 
 

 ـ وثيقه طلا پ 
دهد. متعاقباً اداره نشر اسكناس و خزانه با  ) اداره عمليات بازار باز به اداره نشر اسكناس و خزانه درخواست تملك وثايق معرفي شده را مي ١

بانك مركزي (بر اساس نرخ اعلامي روز طلا توسط بانك    هماهنگي اداره حسابداري كل و بودجه ضمن صدور سند تملك وثايق مؤسسه به نفع
 نمايد. مركزي) مراتب را به ادارات مرتبط بانك مركزي (اداره عمليات بازار باز و اداره معاملات ريالي) و مؤسسه اعلام مي

الملل و اداره حسابداري  معاملات ريالي، اداره بين ) اداره عمليات بازار باز نسبت به اعلام تسويه ريالي مانده بدهي مؤسسه به ادارات مرتبط (اداره  ٢
 نمايد.  كل و بودجه) و مؤسسه اقدام مي 

التفاوت به حساب مؤسسه نزد  ) چنانچه ارزش وثايق تملك شده از مانده بدهي مؤسسه بابت اعتبار دريافتي به بانك مركزي بيشتر باشد مابه٣
 ريز خواهد شد. بانك مركزي با اعلام اداره عمليات بازار باز وا 

التفاوت  ) چنانچه ارزش وثايق تملك شده از بدهي مؤسسه بابت اعتبار دريافتي به بانك مركزي كمتر باشد (حسب قرارداد منعقده با مؤسسه) مابه ٤
 مؤسسه نزد بانك مركزي با اعلام اداره عمليات بازار باز برداشت خواهد شد.   از حساب 

شود يا مشمول  نمايد براي تسويه آن مهلت داده ميمؤسسه كفايت ننمايد به ترتيبي كه هيات عامل تعيين مي) در صورتي كه مانده حساب  ٥
  شود. مي  ٤٠ترتيبات ماده  

 
  بخش نهم: ساير 

مورد    هايها و سرفصل ادارات عمليات بازار باز، حسابداري كل و بودجه و معاملات ريالي حسب مورد نسبت به بررسي و تعيين حساب : ٤٨ماده 
هاي  نامه اقدام و متعاقباً با درخواست اداره عمليات بازار باز و مجوز عضو محترم هيأت عامل ناظر بر اداره مربوطه حساب نياز براي اجراي اين شيوه 

  گردد.هاي مرتبط توسط اداره حسابداري كل و بودجه ايجاد مي لازم توسط اداره معاملات ريالي و سرفصل
نهاد جهت شركت در عمليات بازار باز، امضاي قرارداد افتتاح حساب وديعه يا ارسال درخواست اخذ اعتبار از بانك مركزي  ارسال پيش:  ٤٩ماده  

  شود.   نامه توسط مؤسسه تلقي ميتوسط مؤسسه به عنوان قبول اين شيوه 

 


